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2. Situación Económica XE "Situación Económica:1.
Situación Económica" 
2.1. Antecedentes y Contexto 

La economía argentina está inmersa en una etapa de estancamiento del producto, la inversión y el empleo desde 2012. Finalizó 2018 con una caída del PIB de -2,5%. De esta manera, continúa la dinámica de recesiones en los años pares, en los que no hay elecciones y crecimiento en los impares, en los que sí hay elecciones. Esta lógica de ciclo bianual se repite desde hace ya ocho años y no logra producir un crecimiento neto. Actualmente el PIB a precios constantes es apenas menor al del 2011, pero muy inferior si se lo toma por habitante.  Una vez más, la recesión de 2018 tuvo que ver con una crisis cambiaria cuya máxima expresión se produjo a finales de agosto, con un aumento del tipo de cambio (pesos por dólar) superior al 100%. A esto se sumó una importante sequía que afectó durante el segundo trimestre del año negativamente a la producción agropecuaria y además acentuó las expectativas cambiarias en terreno negativo. La devaluación se reflejó además en una aceleración de la inflación, que cerró 2018 con una subida anual de 47,6% (diciembre17-diciembre18), la tasa más alta en los últimos 27 años. Por su parte las exportaciones, que no crecieron en el año, pero se recuperaron en 4to trimestre del 2018 con una expansión del 10,4% tras haber caído en el 3er trimestre un -6,2% anual en cantidades. Las importaciones sí reflejaron el impacto cambiario y de actividad contrayéndose un -5,1% anual en cantidades durante el último año. 
Luego del muy fuerte salto del tipo de cambio del año pasado, en lo que va de 2019 el valor de la moneda parece haber recuperado cierta calma, aunque con una volatilidad extrema y en un contexto sumamente incierto. Dada esta situación y conociendo el efecto del tipo de cambio sobre la inflación y el nivel de actividad, el gobierno ha estado haciendo todo lo posible por mantener la calma hasta, al menos, las elecciones presidenciales. Frente a este contexto, se anunció un paquete de medidas entre las que se encuentra el congelamiento de los precios de una serie de bienes de la canasta básica alimentaria y la suspensión de los aumentos anunciados sobre las tarifas de servicios públicos, lo que sorprendió dado que en el pasado se había mostrado en contra de este tipo de intervenciones por considerarlas inefectivas y contraproducentes. 
Desde diciembre de 2018 hasta abril de este año, la variación en los precios de los bienes y servicios en Argentina ha sido del 15,6%, mientras que en términos interanuales (en comparación con abril de 2018) los precios han aumentado un 55,8%, con énfasis en los valores de los bienes. La dificultad para enmarcar el proceso de desinflación y las renovadas tensiones cambiarias provocaron que la tasa vuelva a niveles cercanos al 75%, un nivel incluso elevado en términos reales, lo que dificulta aún más la recuperación en el nivel de actividad económica.  
El riesgo país
 se ha convertido para la Argentina en algo cotidiano, el cual refleja la incertidumbre política, la volatilidad del mercado cambiario y la inestabilidad de la deuda. Estos problemas afectan por igual a los distintos gobiernos, independientemente del signo político. Los 1013 puntos a principios de junio de este año fueron el pico durante el gobierno de Macri (no se habían superado los 1000 pb
 desde 2014). Debemos recordar que al momento de su llegada a la Casa Rosada (diciembre de 2015) el mismo indicador se ubicaba en los 480 puntos, pero comenzó a descender luego del desarme del cepo para tocar mínimos de 347 puntos en diciembre de dicho año. 
La crisis cambiaria que se aceleró a fines de abril de 2018, motivó un salto del 100% en el tipo de cambio, hundió al país en la recesión y llevó al Gobierno a solicitar asistencia financiera al FMI, pulverizó el plan económico y generó una escalada del riesgo país. En diciembre del año pasado se alcanzó los 817 puntos, luego retrocedió en un contexto de estabilidad cambiaria a principios de ese año, para comenzar a subir nuevamente a mitad de febrero.  
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Evolución del riesgo país argentino en el último año

La noticia de que el senador peronista Miguel Angel Pichetto será el compañero de fórmula de Mauricio Macri en las próximas elecciones presidenciales se transformó en un dato alentador para el mercado lo cual se tradujo en una fuerte caída del Riesgo País, que retrocedió por debajo de la barrera de los 900 puntos básicos. 
En definitiva, la situación inflacionaria de la economía argentina sigue empeorando y la inestabilidad cambiaria no contribuye a moderarla. En ese contexto, la apertura de paritarias salariales de este año (los convenios en principio se negocian anualmente) se inició con aspiraciones a recuperar parte del poder adquisitivo perdido en 2018 y no perder en 2019, para lo cual se redujo la periodicidad de las revisiones hasta mensual o trimestral en algunos casos. El congelamiento de las tarifas de servicios públicos y, de mantenerse, la apreciación real del tipo de cambio, posiblemente genere a corto plazo cierta desaceleración en la inflación. Pero en caso de que la presión cambiaria provoque nuevas depreciaciones de la moneda, la variación de precios podría acelerarse a niveles muy riesgosos. 
2.2. Actividad Económica

El primer bimestre de actividad de 2019 mostro una leve recuperación, pero estos indicadores se fueron diluyendo a medida que empezaron a observarse los indicadores de marzo/ abril. El estimador mensual de actividad económica (PIB mensual) mostro una desaceleración de la mejora considerando un empeoramiento de las condiciones financieras (suba del tipo de cambio, del riesgo país y de las tasas de interés) y el aumento de la incertidumbre política. 
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Lo mismo ocurrió con la producción industrial donde la recuperación desestacionalizada que había mostrado el sector en los primeros meses del año se interrumpió durante abril. Influyó en este cambio de tendencia, la disrupción cambiaria de marzo y abril, con su consecuente salto inflacionario y caída del consumo interno, junto a la pobre performance de Brasil. El Índice de Producción Industrial (IPI) registró en mayo último un descenso del 6,9% respecto del mismo mes del año pasado y acumuló así 13 meses consecutivos con bajas interanuales. Sin embargo, si se   compara este indicador con el mes anterior, el resultado es positivo en 0,6%. De esta manera sería el segundo mes de suba mensual consecutiva, ya que en abril la industria había mostrado un crecimiento de 2,3% respecto marzo. Por lo tanto, en el acumulado para los primeros cinco meses del año, la industria recortó su caída hasta el 8,9% en la comparación interanual. 
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Otro sector importante como el de la construcción había arrancado el año con números favorables (reactivación de obras privadas como también un mayor ritmo de ejecuciones de las obras publicas), pero tampoco fue ajeno a esta volatilidad. El Indicador Sintético de la Actividad de la Construcción (ISAC) arrojo en mayo una baja de 3.4% interanual tras la caída del 7.5% de abril respecto al mismo mes del año pasado. Finalmente, en comparación al mes de abril la actividad mostro una variación levemente positiva del 2.3%. La inversión había acompañado ese crecimiento al inicio del año debido a una subida en los niveles de la construcción como del gasto en equipamiento estable de producción tanto nacional como importado.  
Resumiendo, podemos decir que no hay indicios definitivos de que la economía siga cayendo con respecto a los meses anteriores, pero tampoco hay señales de que la recuperación haya comenzado. Las perspectivas están centradas por un lado en la producción agropecuaria (cosechas de soja y maíz) y por otro, en el sector energético ya que sus planes de inversión se mantuvieron inalterados con lo cual el aumento previsto en la producción de gas y petróleo para los próximos años permitirá reducir el déficit externo. 

Aun sin los datos definitivos de junio, se espera una inflación mensual del 2.6%, y para el segundo semestre un descenso continuo de la misma hasta terminar el año con un 2.2%, estimando una inflación anual alrededor del 40% según informes del BCRA (Banco Central de la Rep. Argentina). Las caídas interanuales se atenuaron en 11 de los 16 sectores industriales. En particular se destaca la capacidad del sector refinación de petróleo que revirtió la caída de 8.6% interanual en abril a un crecimiento de 2.9% interanual en mayo. 

Respecto al PIB real, el mismo organismo estima una variación del – 1.4% para este año, con una proyección del tipo de cambio nominal para diciembre de ARS 50.2 por dólar estadounidense. Respecto a la tasa de interés (T.N.A %) se proyecta una disminución de casi 18%, pasando de los actuales 66.78% de junio a 55% para diciembre. 
1.2.1. Indicadores Económicos Generales 

	INFLACION MENSUAL 2019
	INFLACION INTERANUAL

	MES
	VALOR %
	MES
	VALOR %

	ENERO
	2.9
	ENERO
	49.3

	FEBRERO
	3.8
	FEBRERO
	51.3

	MARZO
	4.7
	MARZO
	54.7

	ABRIL
	3.4
	ABRIL
	55.8

	MAYO
	3.1
	MAYO
	57.3


Fuente: Banco Central de la República Argentina
	Indicadores Generales
	Último Dato
	Referencia
	Dato Anterior

	PIB - Tasa de crecimiento trimestral
	-0.2
	2019-03
	-1.3

	PIB - Tasa de crecimiento anual
	-5.8
	2019-03
	-6.2

	Tasa De Desempleo
	10.1
	2019-03
	9.1

	Tasa De Inflación
	57.3
	2019-05
	55.8

	Tasa De Inflación (Mensual)
	3.1
	2019-05
	3.4

	Tasa De Interés
	60.8
	2019-07
	61.38

	Balanza Comercial
	1373
	2019-05
	1140

	Deuda pública en términos del PIB
	86.2
	2018-12
	56.6

	Confianza Del Consumidor
	40.6
	2019-06
	36.5


Fuente: Trading Economics

2.2.2. Cronología del Acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (F.M.I)
La crisis cambiaria que desembocó en el acuerdo con el FMI se inicia el 25 de abril de 2018, cuando inversores no residentes entre los que se encontraba en banco JP Morgan y el Banco Merril Lynch, venden posiciones de LEBAC (Letras del Banco Central) y se retiran del mercado argentino. Al difundirse la noticia, la salida de divisas se acelera y en una semana el BCRA pierde USD5.600 M de reservas y se incrementan los esfuerzos por contener el dólar con una fuerte subida de tasas de interés de 1300 pb. Por lo que el presidente Macri anuncia el 8 de mayo el inicio de conversaciones con el FMI. 
El 7 de junio se conocen los detalles del acuerdo con el FMI. El crédito será en un formato del tipo stand-by por USD 50.000 M., sin embargo, a pesar de esto la demanda no merma y aparece un segundo rebrote de la crisis, contagiando a los inversionistas locales de LEBAC. El objetivo del acuerdo era usar dicha financiación como puente de liquidez que permitiera volver rápidamente a colocar deuda externa mientras se gestionaba el ajuste fiscal. Esto incluía, objetivos sobre el control de la inflación, la acumulación de reservas, cortar el financiamiento del BCRA al tesoro, desarmar LEBACs y reducir el déficit primario.
El 14 de junio renuncia Sturssenegger y asume Caputto como presidente del BCRA. Finalmente, el día 20 el FMI aprueba el acuerdo y el 22 ingresa el primer desembolso por USD 14.900 M. En cuanto a la política cambiaria, no permite la intervención directa sino mediante subastas del tesoro diarias de USD100 M.

El 9 de agosto se desata la crisis en Turquía, lo que complica el panorama internacional, encontrando a la Argentina en una posición de debilidad. La pérdida de reservas se acelera y surge el tercer rebrote de crisis cambiaria con la consecuente pérdida continua de reservas. El 29 de ese mes, el presidente anuncia que se solicitará un waiver
 y el adelantamiento de los fondos, reformulando el acuerdo inicial. El 25 de septiembre renuncia Caputto y asume Sandleris como nuevo presidente del BCRA. El día 27 se vuelve a cambiar la política de intervención cambiaria y se anuncian las bandas móviles de flotación.

El 26 de octubre el FMI aprueba el segundo acuerdo con un adelantamiento de fondos, así el día 30 ingresan USD 6.170 M como segundo desembolso. El 17 de diciembre el FMI ingresa USD 8.700 M del tercer desembolso. El 01 de enero de este año se achican las bandas de flotación y comienza una paulatina disminución de la tasa de interés.

El 8 de marzo la presión cambiaria vuelve y se inicia un cuarto rebrote en la cotización del dólar. Las tasas de interés revierten la baja y vuelven aumentar hasta alcanzar un 68%. El 9 de abril ingresan USD10.800 M de dólares del cuarto desembolso del fondo. El día 16 la política de intervención cambiaria sufre un nuevo cambio, se abandonan las bandas de flotación y se habilita al BCRA a la intervención directa en el mercado cambiario. 
En conclusión, podemos decir que pese a los incumplimientos el FMI decidió ampliar el crédito en cerca de USD6.000 M y adelantar el plazo de entrega, concentrando el 90% de los desembolsos en la gestión Macri, comprometiendo la situación para la próxima administracion ya que deberá hacer frente a USD 33.419 millones para el 2020. Se paso de sostener políticas de libre fluctuación a permitir el uso de los fondos para financiar la fuga de capitales. Los resultados del acuerdo fueron violando gran parte de las metas prefijadas, dando lugar a sucesivas revisiones que las fueron flexibilizando. Así el organismo amplió los fondos otorgados a la actual administración, comprometiendo más del 61% de su cartera de crédito tradicional en Argentina (cerca del 40% cuando se incluyen otras líneas no convencionales).
1.2.1. Acuerdo Mercosur – Unión Europea 
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El pasado mes de junio el Mercosur logró concluir las negociaciones para la firma de un Acuerdo de Asociación Estratégica con la Unión Europea. Un acuerdo sin precedentes para ambos bloques y uno de los más importantes en la historia a nivel mundial.  Así, culmina un proceso negociador que se extendió durante más de 20 años y que cobró un renovado impulso desde 2016. Los países de Mercosur acceden al que sigue siendo el mayor mercado de consumo del mundo, y los países europeos tienen el potencial de aumentar su presencia en un área históricamente de influencia de EE UU y donde, en la última década, China ha tomado mayor preponderancia. 

La Asociación Estratégica entre Mercosur y la Unión Europea implica la integración de un mercado de 800 millones de habitantes, casi una cuarta parte del PBI mundial y con más de US$ 100.000 millones de comercio bilateral de bienes y servicios.  Es un hito para la inserción internacional de la Argentina ya que aumenta las exportaciones de las economías regionales, consolida la participación de empresas en cadenas globales de valor, promueve la llegada de inversiones, acelera el proceso de transferencia tecnológica y aumenta la competitividad de la economía, todo lo cual generará un incremento del Producto Bruto Nacional y el aumento del empleo de calidad.  Además, constituye un sello institucional que da carácter permanente a la relación estratégica con la UE, garantizando transparencia, previsibilidad y reglas claras para los actores económicos.
El acuerdo trasciende los fines meramente comerciales y marca un antes y un después en la integración internacional de la Argentina. Es el resultado de un esfuerzo de diálogo, coordinación y entendimiento tanto entre los países miembros del Mercosur, así como entre sus gobiernos y el sector privado, cámaras sectoriales y asociaciones sindicales de cada uno de ellos. Asimismo, fortalece internamente al Mercosur y consolida y amplía el horizonte de su agenda de inserción internacional. El mismo dará oportunidades para exportar a un mercado con más de 500 millones de habitantes con un PBI per cápita promedio de USD34.000 y acceder a una oferta más diversa y de mayor calidad de productos a precios más competitivos para nuestra industrias y consumidores.

Entre los principales ejes del acuerdo se destacan los siguientes logros para el Mercosur:

– Mayor calidad institucional: establece un vínculo político, cultural y económico estratégico y permanente con la UE.  Asimismo, presenta una normativa transparente y consensuada que reduce la discrecionalidad en la aplicación de las políticas económicas.

– Mejora la competitividad de la economía argentina: dinamiza las condiciones de acceso a bienes, servicios e inversiones, al reducir y eliminar restricciones.  A su vez, simplifica procedimientos de operatoria comercial, facilita el acceso a tecnología, insumos y bienes intermedios que son necesarios para producir bienes con valor agregado.

– Contempla un tiempo de transición: el acuerdo se implementará en forma gradual en tiempos que garantizan un proceso de adecuación de la economía argentina a la competencia internacional.  Para los países del Mercosur los plazos de desgravación arancelaria se extenderán, en promedio, en períodos de 10 y hasta 15 años, mientras que la UE aceptó plazos de desgravación con el Mercosur de forma inmediata, situación sin precedentes en otras negociaciones del bloque europeo.

– Favorece la integración regional: implica una nueva etapa en la relación de los países del Mercosur, dinamizando el comercio intrarregional y asumiendo nuevos compromisos en materia de circulación, armonización normativa y simplificación de procedimientos internos.

– Establece beneficios para PyMES: contempla programas especiales que facilitan su integración en cadenas de globales de valor, asistencia técnica, participación en compras gubernamentales, joint ventures, partenships, business networks, transferencia de know how y asistencia financiera.

– Promueve la atracción de inversiones: facilita el incremento de la inversión extranjera al otorgar certidumbre y estabilidad de las reglas de juego. 

La Comisión Europea calcula las exportaciones del bloque al Mercosur en 2018 en US$50.800 millones, mientras las importaciones desde los cuatro países sudamericanos fueron de US$48.100 millones. 
La firma de este acuerdo todavía tiene que ser ratificada por los países miembros de ambos bloques. Entraría en vigor dentro de 2 (dos) años y recién a los 10 años se alcanzará una liberalización del 92% de las exportaciones. En una primera valoración, los expertos coinciden en que los sectores más beneficiados serán el de la automoción en el bloque europeo y la agricultura en la parte sudamericana (soja brasileña y la carne argentina especialmente). El Mercosur se compromete a eliminar los aranceles del 35% que hasta la fecha imponía a los autos europeos y los de hasta el 18% a las piezas de automoción. Por su parte, la UE modifica los aranceles a más del 99% de los productos agrícolas procedentes del cono sur sudamericano: eliminan los impuestos de importación al 81,7% de los productos agrícolas, mientras que ofrece cuotas o preferencias para el 17,7% restante. 

En líneas generales se promueve eliminar los aranceles para el 93% de las exportaciones del Mercosur y otorgar un trato preferencial para casi todo el 7% restante. Concretamente el acceso a mercados para los bienes industriales lo podemos reducir a estos puntos: 

· la UE se compromete a liberalizar cerca del 100% de su comercio; el Mercosur lo hará con un 90%.; 

· la UE ofrece la liberalización completa e inmediata de aranceles para el 80% de las exportaciones del Mercosur de productos industriales a la UE; 

· Mercosur obtiene plazos amplios de hasta 15 años para liberalizar sectores sensibles en forma gradual; 

· Esto favorecerá el comercio intraindustrial al reducir los aranceles para insumos y bienes de capital. 

Respecto a bienes agroindustriales, estos serían los puntos destacados: 

· El 63% de las exportaciones argentinas a la UE son bienes agrícolas; 

· La UE liberaliza el 99% de las importaciones agrícolas del Mercosur (81.7% sin aranceles y un 17.7% con cuotas o preferencias fijas. Solo se excluyen algo más de 100 productos. 

· El acuerdo pone como máximo una alícuota del 14% (hoy en el 28%) para los productos del complejo sojero. 

Por el lado del sector servicios, el cual tiene un enorme potencial para Argentina ya que constituye el tercer complejo exportador detrás del sojero y el automotor. En la actualidad casi un tercio de las exportaciones de servicios basados en conocimiento que realiza el país tienen como destino la UE. En contrapartida solo participa en el 2% de las IED que hace Europa. Gracias al acuerdo los prestadores de servicios podrán acceder a los mercados de la contraparte en las mismas condiciones que los nacionales. 

A su vez se eliminan barreras no arancelarias y se facilitaran las exportaciones: 

· Protocolos sanitarios, fitosanitarios y normas técnicas: el acuerdo mejora el acceso a los mercados a través del establecimiento de plazos y procedimientos, esto da mayor certeza a los exportadores al basarse en regulaciones internacionales preexistentes. 

· Procedimientos de certificación en materia de origen: los exportadores podrán reducir costos operativos a través de la adopción del proceso de auto certificación. Habrá un periodo de 5 años para garantizar que exclusivamente los bienes originarios del Mercosur y la UE tengan acceso a dichos beneficios. 

· Previsibilidad y transparencia regulatoria: liberalización de aduanas y despachos, reducción de inspecciones físicas, simplificación y armonización de procedimientos aduaneros entre otros. 

A pesar de que a priori son datos alentadores lo que se desprenden de este acuerdo ya se han suscitado alertas y preocupaciones en ambas orillas. Del lado europeo, las quejas han llegado del sector agrícola, sobre todo de los ganaderos y del sector agropecuario en Francia e Irlanda. Por el lado del Mercosur la inquietud más patente es por un lado la de los sectores industriales debido al alto nivel de competitividad y de escala del bloque europeo. Otro sector que va a notar la presión de la competitividad es el farmacéutico, donde se eliminarán los aranceles que gravan los productos importados con un 14%.
Finalmente, las denominaciones geográficas de productos regionales pasan a estar muy protegidas. Los países del Mercosur no podrán usar en sus etiquetas nombres como "vino Rioja", "queso manchego", "jamón de Parma", "champagne francés” o el "Oporto portugués”. Algo similar ocurrirá con los whiskies escoceses o irlandeses que pasan a integrar una lista de 357 productos tradicionales del viejo continente. La UE a la vez tendrá que respetar y proteger denominaciones geográficas de Mercosur como los "vinos de Mendoza" o la "cachaça" brasileña, por ejemplo. 

En conclusión, podemos enunciar que este Acuerdo reconoce los distintos niveles de desarrollo e integración (se mantienen los mecanismos de admisión temporaria y el drawback para que los productores del Mercosur puedan abastecerse de bienes extra zona más baratos sin pagar aranceles); no implica una apertura económica inmediata para ninguno de los países del Mercosur; se preservan las compras públicas como política de desarrollo (aplica a nivel federal y no implica transferir las preferencia de la Ley de Compre Nacional a las empresas europeas); se establecen mecanismos para evitar el fraude en materia de origen y aduanero (salvaguardias bilaterales que permitan suspender temporalmente las preferencias arancelarias o reducirlas en caso de amenaza o daño grave a un sector industrial, además de implementar un mecanismo de solución de controversias); protección del medioambiente y los derechos laborales; y por último, los compromisos en materia de propiedad intelectual será de acuerdo a las legislaciones nacionales. 
1.2.1.1. Anexo I - MERCOSUR en cifras

El Mercosur está formado por los siguientes países: Argentina, Brasil, Paraguay, Uruguay y Venezuela. Esta última está suspendida de todos sus derechos y obligaciones por rotura del orden democrático. Tiene además como estados asociados a los siguientes países: Bolivia (en proceso de adhesión), Chile, Colombia, Ecuador, Guyana, Perú y Surinam. 
Superficie: 14.869.775 km2 (71% de la superficie de América del Sur) 

Población total: 295.007.000 habitantes

Es la 5ta economía mundial si lo tomamos como un país. (PIB anual: USD 2.239.285 M) 

Total Exportaciones FOB a la UE (abril 2019): USD 14.490,1 M

Total Importaciones FOB de la UE (abril 2019): USD 13.924,4 M

Balanza Comercial FOB 2019: USD 565,8 M

Principales exportaciones a la UE durante 2019: 


Capítulo 23: Residuos y desperdicios de la industria alimentaria; 


Capítulo 26: Metales metalíferos, escorias y cenizas; 


Capítulo 27: Combustibles minerales, aceites minerales, ceras minerales, otros. 

Principales importaciones de la UE durante 2019: 


Capítulo 84: Reactores nucleares, calderas, maquinas;


Capítulo 30: Productos farmacéuticos; 


Capítulo 85: Maquinas, aparatos y material eléctrico y sus partes. 
1.3. Sector Exterior

El balance comercial sigue acumulado saldo positivo, desde que cambió su signo en septiembre del año pasado, más por la fuerte caída de importaciones que por la suba de exportaciones. Este dato resulta clave, porque los dólares excedentes del balance comercial se han convertido en la principal fuente de oferta de divisas en el mercado de cambios, habiéndose frenado el ingreso de capitales especulativos y reducido la inversión extranjera directa, no sólo por el clima global, sino además por la incertidumbre electoral local. El saldo de la Balanza Comercial a abril era de USD 1.131 M.
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Las exportaciones no agrícolas continuaron creciendo en los primeros meses de este año, siendo que 19 de las 24 provincias tuvieron incrementos interanuales en sus ventas externas.  También contribuyeron positivamente las mayores cantidades exportadas de cereales: trigo y aceite de soja. Por el lado de las importaciones se destacaron el aumento de los volúmenes de piezas y accesorios para bienes de capital y en menor medida de autopartes. 
1.4. Empresas Vascas 

Hasta el momento hay contabilizadas en el país unas 34 empresas instaladas. Como es lógico de esperar no son ajenas a los vaivenes económicos de este ultimo tiempo y por lo tanto se vieron también afectadas por el mal momento económico que estamos atravesando localmente. Recortes de personal, caídas de las ventas, capacidad ociosa instalada, etc. son algunos de los males con los que deben de convivir en este último tiempo. 

Mayoritariamente son empresas del sector de la Construcción (8), Energías Renovables (4), Consultoría (3) y Electrónica (3) principalmente, predominando las instalaciones del tipo Productivas (15) y Comerciales (12) sobre las de Servicios (7), estando localizadas en su gran mayoría en el ámbito de la Ciudad de Buenos Aires y el Gran Buenos Aires (primer y segundo cinturón industrial). Hay localizaciones puntuales en las provincias de Córdoba, Entre Ríos y Mendoza. 
En cuanto a los procesos actuales de implantación en el país, podemos señalar que los sectores más atractivos de este último tiempo fueron el de las energías renovables y aquellos relacionados a la Industria 4.0 (robótica / mecatrónica) 
LARRAIOZ ELEKTRÓNIKA está culminando su proceso de abrir en Buenos Aires su sede para América Latina, a fin de brindar servicios de consultoría en robótica-mecatrónica y desarrollo de Industria 4.0.
Por otro lado, la firma HINE GROUP ha decidido instalarse en el país en la zona de Campana (norte de la Provincia de Buenos Aires) con una planta donde producirá componentes para la industria de la energía eólica. 

1.4.1.  Anexo II - Gráficos Empresas Vascas en Argentina 
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	Sector
	Total
	%

	CONSTRUCCION
	8
	24%

	ENERGIAS RENOVABLES 
	4
	12%

	CONSULTORIA
	3
	9%

	ELECTRONICA
	3
	9%

	ARMERIA (cartucho s para caza y competición)
	1
	3%

	AUTOMOTRIZ
	1
	3%

	BANCARIA - FINANCIERA
	1
	3%

	DISEÑO Y PRODUCCION DE EQUIPOS Y SERVICIOS DE PACKAGING
	1
	3%

	FFCC
	1
	3%

	GASTRONOMIA
	1
	3%

	INDUSTRIA ALIMENTICIA (proveedor de insumos Ind. vitivinícola)
	1
	3%

	INGENIERIA ELECTRICA
	1
	3%

	INGENIERIA DE SISTEMAS
	1
	3%

	MAQUINA HERRAMENTA (deformación de chapas)
	1
	3%

	MEDIO AMBIENTE (gestión de residuos industriales peligrosos)
	1
	3%

	PLATAFORMA EDUCATIVA ONLINE
	1
	3%

	ROBOTICA-MECATRONICA
	1
	3%

	SALUD (equipos hospitalarios)
	1
	3%

	SOFTWARE (seguridad informática)
	1
	3%

	TELEFONIA
(servicios digitales - recargas virtuales)
	1
	3%

	Total general de empresas según Sector
	34
	100%
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3. Situación Política

3.1. Contexto 

La actualidad política de Argentina se concentra exclusivamente en las elecciones generales a realizarse el 27 de octubre próximo en las que se elige al presidente y vicepresidente por un período de cuatro años. Los dos candidatos que mejor miden en las encuestas son el actual presidente Mauricio Macri y la ex presidenta Cristina Fernández de Kirchner (que competirá en esta oportunidad como vice presidenta), pero ninguno alcanzaría a ganar en primera vuelta. La única alternativa que parecen tener los dos principales candidatos para ganar es enfrentarse entre ellos en la segunda vuelta. Aunque hasta el momento las encuestas muestran una gran paridad y el deterioro de la situación económica parecería jugar a favor de la ex presidenta, esto se estaría revirtiendo con el transcurrir de las últimas semanas debido a una mayor estabilidad cambiaria.  En este aspecto cabe resaltar la elección por parte del presidente Macri del senador Pichetto como su candidato a vice. Esto ha hecho disminuir el riesgo país desde su máximo en este año (1008 pb el 3 de junio) a 829 pb a finales de dicho mes. 
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Por el lado de las elecciones provinciales, algunas de las cuales ya han comenzado, hasta el momento se viene observando una tendencia al triunfo de partidos provinciales y del peronismo (PJ) en su gran mayoría. Buena parte de esos candidatos ya se encontraban gobernando sus respectivas provincias, por lo que se evidencia cierta continuidad en la elección de la población. Hasta el momento Cambiemos (ahora denominado Juntos por el Cambio), el partido oficialista a nivel nacional, no ha logrado resultados satisfactorios con excepción de la provincia de Jujuy. 
3.2. Cargos electivos

· Presidente y vicepresidente de la Nación para el período 2019-2023.

· 130 diputados nacionales en todas las provincias del país y en la Ciudad de Buenos Aires, cuyos mandatos durarán 4 años (2019-2023). De este modo se renovará parcialmente la Cámara.

· 24 senadores nacionales con mandatos de 6 años (2019-2025) en CABA y las provincias de Chaco, Entre Ríos, Neuquén, Río Negro, Salta, Santiago del Estero y Tierra del Fuego. Así se renovará un tercio del Senado.

Además, excepto Santiago del Estero, todas las provincias elegirán cargos públicos provinciales. 
3.3. Cronograma Electoral 2019 
Elecciones Primarias Abiertas Simultaneas y Obligatorias (PASO) el 11 de agosto, donde se seleccionarán dentro de cada agrupación los candidatos que competirán en la elección general.
Elección general el 27 de octubre, en la cual resultarán electos los legisladores nacionales, y eventualmente el presidente, si la fórmula más votada obtiene más del 45% de los votos afirmativos o más del 40% y 10% de diferencia sobre la segunda.
Eventual segunda vuelta electoral el 24 de noviembre entre las dos fórmulas más votadas, en caso de no definirse la elección presidencial en primera vuelta.
3.4. Elección Presidencial 

Las principales fuerzas políticas que tienen chances de llegar a la primera magistratura del país y que ya están inscriptas ante la justicia electoral para competir en las próximas PASO son: 
JUNTOS POR EL CAMBIO 

FORMULA PRESIDENCIAL: Mauricio Macri – Miguel Angel Piccheto 

[image: image11.png]


El oficialismo inscribió una alianza de centro derecha denominada Juntos por el Cambio. Está apoyada por tres partidos: la Unión Cívica Radical (U.C.R.), Propuesta Republicana (PRO) y la Coalición Cívica ARI que integraron en 2015 la coalición Cambiemos, a quienes se sumó un sector del peronismo representado por Miguel Ángel Pichetto, jefe del bloque justicialista en el Senado de la Nación. Buscará su reelección en medio de la crisis económica. Tuvo que ratificar su postulación en medio de fuertes presiones (especialmente desde el radicalismo) que deseaban a la gobernadora bonaerense Maria Eugenia Vidal como candidata presidencial; además del mismo sector pedían ampliar la base electoral de Cambiemos y ocupar un lugar en la fórmula. Por dicha razón el vice será el peronista Miguel Ángel Pichetto.

Su plataforma electoral está centrada en estos temas: alcanzar una macroeconomía estable, con inflación en baja y equilibrio fiscal, privilegiando a largo plazo las inversiones con una política monetaria prudente y un tipo de cambio acorde con las necesidades de integración internacional. 
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FRENTE TODOS

FORMULA PRESIDENCIAL: Alberto Fernandez – Cristina Fernandez de Kirchner 

Este frente busca la unión de todos los sectores del peronismo (incluyendo al kirchnerismo), fuerzas políticas progresistas, radicales (U.C.R) de centro izquierda y de izquierda. Fue así que el Partido Justicialista (peronista), el kirchnerismo liderado por la expresidenta Cristina Fernández de Kirchner, y el Frente Renovador liderado por Sergio Massa, convergieron en el Frente de Todos. 

Cristina Kirchner sorprendió al anunciar que el precandidato sería su exjefe de Gabinete Alberto Fernández y que ella iría como vice. Su decisión derivó en reacomodamientos en todo el tablero electoral que culminaron en el acercamiento de Sergio Massa, quien finalmente encabezará la lista de diputados nacionales por la provincia de Buenos Aires. 

Sus propuestas giraran en torno a la renegociación de la deuda externa con el FMI; un programa especial de fortalecimiento de las organizaciones sociales, declarar la emergencia alimentaria y eliminar el impuesto al valor agregado (I.V.A) a los productos que componen la canasta básica. 

CONSENSO FEDERAL

FORMULA PRESIDENCIAL: Roberto Lavagna – Juan Manuel Urtubey

Es una alianza electoral de centro derecha, resultado de la fusión de dos espacios previos llamados Consenso 2019 y Alternativa Federal.

Alternativa Federal fue un “espacio” surgido en septiembre de 2018, para agrupar al peronismo anti kirchnerista que estuvo liderado por Sergio Massa (líder del Frente Renovador y exjefe de Gabinete de Cristina Fernández de Kirchner), Juan Schiaretti (gobernador de la provincia de Córdoba), Juan Manuel Urtubey (gobernador de la provincia de Salta) y Miguel Ángel Pichetto (jefe del grupo de senadores peronistas durante el kirchnerismo y el macrismo). Pocos días antes de la fecha para inscribir las alianzas, Alternativa Federal quedó disuelta luego de que varios gobernadores abandonaran el proyecto y se sumaran al frente de unidad que gestionaba el Partido Justicialista y el kirchnerismo (entre ellos también el líder del Frente Renovador, Sergio Massa) y que Pichetto iniciara negociaciones para integrarse al frente oficialista del gobierno nacional. 

Consenso 2019 fue un espacio surgido en marzo de 2019, liderado por Roberto Lavagna, (exministro de Economía de los presidentes Eduardo Duhalde y Néstor Kirchner) al que se sumaron el Partido Socialista, y el GEN liderado por Margarita Stolbizer. 
El exministro de Economía se negó a competir dentro de Alternativa Federal y se presentó fuera del “espacio” luego de meses de negociaciones. Al filo de la inscripción de alianzas, acordó con Urtubey para que lo acompañe como vice.

Sus ejes de campaña serán el dialogo y la concertación entre los diferentes actores de la sociedad, y por otro lado la modernización y fortalecimiento de la economía. 

FIT UNIDAD 

FORMULA PRESIDENCIAL:  Nicolas del Caño – Romina del Pla

El Frente de Izquierda y de los Trabajadores (FIT) es una coalición electoral nacional originada en el año 2011, conformada por el Partido de los Trabajadores Socialistas (PTS), el Partido Obrero (PO) e Izquierda Socialista (IS). Se unió el Movimiento Socialista de los Trabajadores (MST) antes del cierre de alianzas. 

Su campaña hace eje y se diferencia de las demás fuerzas en la propuesta de ruptura del acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (F.M.I). 
3.5. Elección Provincia de Buenos Aires: Gobernador 

Como comentáramos anteriormente, si bien hay elecciones en todas las provincias argentinas predomina por su importancia política y económica en el país la elección bonaerense. En esta provincia si bien se presentan 8 formulas, hay 2 que sobresalen y son las que competirán mano a mano por este cargo, el cual se define por simple mayoría de votos. Esta elección será el 27 de octubre próximo.
JUNTOS POR EL CAMBIO 

FORMULA: Maria Eugenia Vidal – Daniel Salvador 

FRENTE TODOS

FORMULA: Axel Kicillof – Verónica Magario   

En el caso de Juntos por el Cambio (ex Cambiemos) buscará la reelección y repetirá su fórmula con María Eugenia Vidal como gobernadora y el radical Daniel Salvador como su vice, mientras que el Frente de Todos, llevará al binomio kirchnerista compuesto por el exministro de economía, Axel Kicillof como gobernador y la intendenta de La Matanza, Verónica Magario, como su compañera de fórmula. El distrito tiene una importancia capital ya que, en la mayoría de las ocasiones desde el retorno de la democracia, el partido que gobernó la provincia es el que también ha ocupado la presidencia. 
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Concentra el 37% del padrón electoral del país, lo que la convierte en decisiva electoralmente pues el candidato a presidente que gane en este distrito tendrá altas posibilidades de convertirse en el gobernante de la Nación. Además de gobernador y vice, los bonaerenses elegirán en octubre 46 diputados y 23 senadores, renovando la mitad de ambas Cámaras provinciales. 

Por último, resaltar que para el 42% de los bonaerenses el problema prioritario a resolver por el próximo gobernador es la inseguridad y la delincuencia, seguido muy de cerca por la inflación, con el 37%. Con el 25% los temas relacionados con la salud, falta de infraestructura sanitaria y hospitales. En cuarto lugar, aparece la dificultad para llegar a fin de mes, que preocupa al 21% de los consultados y en el quinto puesto, la desigualdad y pobreza junto con las elevadas tarifas de los servicios, ambos con 19%. 
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� Sobretasa que debe pagar un bono argentino para igualar lo que dan los títulos a 10 años del Tesoro estadounidense.


� El riesgo país se mide en puntos base, donde 100 puntos base equivale a un punto porcentual. 


� Un waiver es un “perdón”, “exención” o una “dispensa” que se solicita al FMI ante el incumplimiento de las condiciones pactadas ante dicho organismo. 
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LISTADO

		NUMERO		RAZÓN SOCIAL		RUBRO		CONTACTO		CARGO		AÑO IMPL ANTA CION		TIPO IMPLANT ACION

		1		ARTECHE AIT SA		Electronic a (transform adores)		Nelson Diaz Giglio		Director General América del Sur		1998		Productiva

		2		BABCOCK MONTAJES SA		Construcc ion (montajes
)		Mónica Regana Pardo		Gerente		1998		Productiva

		3		BBVA BANCO FRANCES SA		BANCARI A - FINANCI ERA		Jorge Bledel		Presidente		1996		Servicios

		4		BORG		Medio ambiente (gestión de residuos industriale s peligrosos
)		Jose Jimenez Burlo		Gerente		1997		Productiva

		5		CARSA		Consultori a (Grupo Innovalia)		Mariano Luna		Gerente		2011		Servicios

		6		CAF CONSTRUC CIONES Y AUXILIAR DE FERROCAR RILES ARGENTINA SA		FFCC		Dr. Jorge Tischler		Gerente Filial		1995		Servicios

		7		CTL ACTIV ARGENTINA SA		Armeria (cartucho s para caza y competici on)		José Luis Urcelay		Presidente		2004		Productiva

		8		DANOBAT		MAQUIN A HERRAM IENTA
(deformac ion de chapas)		Sergio Bronstein		Delegado Comercial		1994		Comercial

		9		DOMINION BAIRES SA		Salud (equipos hospitalari os)		Diego de la Torre (Oscar Sposato, estudio local)		Responsable Oficina de Argentina		S/D		Comercial

		10		EDUCAEDU ARGENTINA		Plataform a educativa on line		Luis Neira		Director Comercial Latinoamérica		2008		Comercial

		11		ELECNOR DE ARGENTINA SA		Construcc ion (		Fernando Machin (Secretaria Marcela Frangi)		Gerente General		1991		Productiva

		12		ENNERA		Energias renovable s		Dr. Jorge Tischler		Gerente Filial		2017		Comercial

		13		FULL
CARGA SA/ MOVIL		Telefonía
servicios digitales (RECARGAS VIRTUALES)		Gustavo A. Küpfer
(sebastián badías es otro, el gerente		Director
Comercial y de Marketing		S/D		Productiva

		14		GAMESA		Energias Renovabl es		Matheus Knabach Goncalves		Project Manager		2017		Comercial

		15		GESTAMP ARGENTINA		AUTOMO TRIZ		Manuel López Grandela		Director de División Mercosur		1999		Productiva

				GESTAMP ARGENTINA		AUTOMO TRIZ		Luis Ortega		Director de Operaciones en Buenos Aires		1999		Productiva

		16		GRUAPA JASO ARGENTINA		CONSTR UCCION (GRUAS)		Juan Pablo Padín		Director		1997		Productiva

		17		GUASCOR ARGENTINA SA		Electronic a (grupos electroge nos) + Maquinas
/ herramien tas		Ing. Gabriel Craig		Presidente		1981		Comercial

		18		IDOM ARGENTINA		Consultori a		Manuel Andrades Castro		Director		2017		Comercial

		19		JMA ARGENTINA		Construcc ión (rubro: fabricante de llaves)		Ing Marcelo Ernandorena		Director		1999		Productiva

		20		LENIZ ARGENTINA SRL		Construcc ión (rubro: importado r de cerradura s)		Marcelo Ricciardi		Departamento Comercial		2010		Comercial

		21		ORMAZABA L ARGENTINA SA		Electrónic a		Mariano Villamediana		Gerente		1999		Comercial

		22		PANDA SOFT SA		Software (segurida d informatic a)		Alvaro Posada		Presidente		2003		Productiva

		23		RAMONDIN  ARGENTINA		Ind alimentici a (proveedo r de insumos)		Luis Pablo Da Souza		Director General		1998		Productiva

		24		SAGARDI SA		GASTRO NOMIA		Juan Ignacio Fuoco		Director Ejecutivo		2009		Servicios

		25		SENER INGENIERÍA Y SISTEMAS ARGENTINA SA		CONSUL TORIA		Ing. Miguel Méndez ACTUALIZA EL DATO DE CTC LO TENES EN LOS MAILS!!!		Presidente		2002		Productiva

		26		TECNET SA IBERMATICA		Ingenieria DE SISTEMAS		Harri Garmendia		Gerente		1997		Productiva

		27		TRAFOCON SULT SRL		INGENIE RIA ELECTRI CA		Ing. Miguel Fragola		Representante		2008		Productiva

		28		TRANSBIAG A		Construcc ion (torres eólicas)		Javier Vallejo		Responsable país		2016		Servicios

		29		ULMA ANDAMIOS Y ENCOFRAD OS ARGENTINA SA		Construcc ion (venta de andamios
)		Diego Devincenzi		Director		1998		Comercial

		30		ULMA PACKAGING SA		diseño y producció n de equipos y servicios de packaging		Diego Fernández		Director		2001		Comercial

		31		ZUT		Construcc ion (reparacio n en altura de chimenea s)		Pedro Esparta		Director		2015		Servicios

		32		LARRAIOZ ELEKTRONI KA		Robótica
–
Electrónic a -		Bittor Larraioz		Director Gerente		2018		Servicios y asistencia

		33		HINE ARGENTINA		Energías Renovabl es (Turbinas eólicas y paneles solares)		PEIO MARDONES		Director Argentina		2019		Productiva

		34		GES ARGENTINA SA		Energías Renovabl es		Gonzalo Foix		Representante		2018		Comercial
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						Rubro		Cantidad		Total						Rubro		Total		%

						ARMERIA (cartucho s para caza y competicion)		1		1						CONSTRUCCION		8		24%

						AUTOMO TRIZ		1		1						ENERGIAS RENOVABLES		4		12%

						BANCARI A - FINANCI ERA		1		1						CONSULTORIA		3		9%

						CONSTRUCCION		1		8						ELECTRONICA		3		9%

						Construccion (GRUAS)		1								ARMERIA (cartucho s para caza y competicion)		1		3%

						Construcc ion (montajes
)		1								AUTOMO TRIZ		1		3%

						Construcc ion (reparacio n en altura de chimenea s)		1								BANCARI A - FINANCI ERA		1		3%

						Construcc ión (rubro: fabricante de llaves)		1								DISEÑO Y PRODUCCION DE EQUIPOS Y SERVICIOS DE PACKAGING		1		3%

						Construcc ión (rubro: importado r de cerradura s)		1								FFCC		1		3%

						Construcc ion (torres eólicas)		1								GASTRO NOMIA		1		3%

						Construcc ion (venta de andamios
)		1								INDUSTRIA ALIMENTICIA (proveedor de insumos ind. vitivinicola)		1		3%

						CONSULTORIA		1		3						INGENIE RIA ELECTRI CA		1		3%

						Consultoria		1								INGENIERIA DE SISTEMAS		1		3%

						Consultori a (Grupo Innovalia)		1								MAQUIN A HERRAM ENTA (deformac ion de chapas)		1		3%

						DISEÑO Y PRODUCCION DE EQUIPOS Y SERVICIOS DE PACKAGING		1		1						MEDIO AMBIENTE (gestión de residuos industriale s peligrosos)		1		3%

						ELECTRONICA		1		3						PLATAFORMA EDUCATIVA ONLINE		1		3%

						Electronica (grupos electroge nos) + Maquinas/ herramien tas		1								ROBOTICA-MECATRONICA		1		3%

						Electronica (transformadores)		1								SALUD (equipos hospitalarios)		1		3%

						ENERGIAS RENOVABLES		1		4						SOFTWARE (segurida d informatica)		1		3%

						Energías Renovables		1								TELEFONIA
(servicios digitales - recargas virtuales)		1		3%

						Energías Renovabl es (Turbinas eólicas y paneles solares)		1								Total general de empresas según Rubro		34		100%

						Energias renovable s		1

						FFCC		1		1

						GASTRO NOMIA		1		1

						INDUSTRIA ALIMENTICIA (proveedor de insumos ind. vitivinicola)		1		1

						INGENIE RIA ELECTRI CA		1		1

						INGENIERIA DE SISTEMAS		1		1

						MAQUIN A HERRAM ENTA (deformac ion de chapas)		1		1

						MEDIO AMBIENTE (gestión de residuos industriale s peligrosos)		1		1

						PLATAFORMA EDUCATIVA ONLINE		1		1

						ROBOTICA-MECATRONICA		1		1

						SALUD (equipos hospitalarios)		1		1

						SOFTWARE (segurida d informatica)		1		1

						TELEFONIA
(servicios digitales - recargas virtuales)		1		1

						Total general de empresas según Rubro		34		34

																Año de Implantacion		Cantidad

						Tipo de implantacion		Cantidad		Porcentaje						1981		1

						Productiva		15		44%						1991		1

						Comercial		12		35%						1994		1

						Servicios		6		18%						1995		1

						Servicios y asistencia		1		3%						1996		1

						Total general		34		100%						1997		3

																1998		4

																1999		3

																2001		1

																2002		1

																2003		1

																2004		1

																2008		2

																2009		1

																2010		1

																2011		1

																2015		1

																2016		1

																2017		3

																2018		2

																2019		1

																S/D		2

																Total general		34
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Tipos de Implantaciones
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