Nazioarteko merkataritzaren
Behatokia

2024ko abendua

Basquelrade GRUPO o gm zf,
& Investment m||||l|ﬂ
A ionalizacié TALDEA I

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa
Nazioartekotzeko Euskal Agentzia

EUSKADI

BASOLIE EI'LIHTR




Nazioarteko merkataritzaren maximo historikoa

H 2024an, 33 bilioi dolarrera iritsi zen mundu mailako merkataritza. Zerbitzuek izan
zuten hazkunderik handiena, % 7koa, eta ondasunakizango ziren hurrengoak, % 2ko

hazkundearekin.

- EAEko esportazioak eta inportazioak moteldu egin dira
Esportazioek % 5eko jaitsiera metatu zuten irailera bitartean, eta inportazioak % 1 jaitsi

ziren. Dena den, egoera hobetu egin zen hirugarren hiruhilekoan.

EB-Mercosur akordioa itxi dute
o 25 urte negoziatzen igaro ondoren, muga-zergen % 90 baino gehiago kentzea
adostu dute EBk eta Mercosurrek, aldebiko merkataritza eta lehiakortasuna

bultzatzeko.

Tentsio komertzialak EBren eta Txinaren artean, eta AEBren
eta munduko gainerako herrialdeen artean

S e | h I | Etl k u EBk Txinako ibilgailu elektrikoei ezarritako muga-zergek eta Trumpen politika
protekzionistek tentsioa handitu dute, eta mundu mailako merkataritzari eragin dio

behingo horrek.

Garraioaren prezioak egonkortu egin dira

| a b u r p e n a _ Garraio-kostuak % 26 murriztu dira irailetik, jatorria AEBn eta Txinan duten

ibilbideetan edukiontzien prezioa jaitsi izanari esker.




Basque Trade & Investment cuenta con las autorizaciones necesarias para la
elaboracion del presente documento y sus anexos con informacion facilitada por los
propietarios de las bases de datos utilizadas al efecto; asi mismo, ha obtenido
autorizacion para su difusion tunicamente entre los destinatarios de los mismos.

Este documento y documentos anexos son confidenciales y dirigidos exclusivamente
a los destinatarios de los mismos. Quedan terminantemente prohibidas la
distribucion, copia o difusion total o parcial de los mismos por ningun medio salvo a
las personas autorizadas para su recepcion dentro de la organizacion.

El destinatario se compromete a no manejar, usar, explotar o divulgar la informacion
confidencial a ninguna persona o entidad por ningun motivo en contravencion a lo
dispuesto en esta cldusula, salvo que sea expresamente autorizado por escrito a
hacerlo.

El uso no autorizado de la informacion contenida en el documento y sus anexos, asi
como el incumplimiento del deber de confidencialidad estad sujeto a
responsabilidades legales reservandose Basque Trade & Investment el derecho de
reclamar el resarcimiento de los dafios y perjuicios que le pudieran causar como
consecuencia de la vulneracion de sus deberes por parte del destinatario.

Basque Trade & Investmet-ek behar diren baimen guztiak ditu dokumentu hau eta
bere eranskinak prestatzeko horretarako erabilitako datu-baseen jabeek emandako
informazioarekin; era berean, baimena lortu du dokumentu hau eta bere eranskinak
banatzeko bakar-bakarrik bere hartzaileen artean.

Dokumentu hau eta bere eranskinak isiloekoak dira, eta bere hartzaileei bakarrik
zuzentzen zaizkie. Guztiz debekatuta dago dokumentu horiek ezein bitartekoren

bidez banatu, kopiatu eta osorik edo partzialki zabaltzea, salbu eta antolakunde

barruan jasotzeko baimena duten pertsonei.

Hartzaileak hitz ematen du ez duela isilpeko informazioa kudeatuko, erabiliko,
ustiatuko edo ezein pertsona edo erakunderi helaraziko ezelango arrazoirengatik
klausula honek agintzen duenaren kontra, salbu eta idatziz ematen bazaio
horretarako baimena.

Dokumentu honetan eta bere eranskinetan jasotako informazioa baimenik gabe
erabiltzeak eta konfidentzialtasun betebeharra ez betetzeak ondorio legalak izango
ditu, eta Basque Trade & Investment-ek eskubidea izango du kalte-ordainak
eskatzeko hartzaileak bere betebeharrak urratzeagatik gerta litezkeen kalteengatik.
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1 Nazioarteko
merkataritza

. Nazioarteko merkataritza

Nazioarteko merkataritzak 33 bilioi dolarreko maximo historikoa lortu zuen 2024an

Ondasunen eta zerbitzuen mundu mailako merkataritza

. Nazioarteko merkataritzaren egoera Salerositako ondasunen eta zerbitzuen balioaren urteko igoera (2019 1. HH - 2024 4. HH)

MUNDUKO MERKATARITZAREN MAXIMO HISTORIKOA

Mundu mailako merkataritza % 3,3 hazi zen 2024an, eta 33 bilioi dolarrera iritsi zen. 12%

Datu horrek hobetu egin zuen aurreko Behatokian aurkeztutako aurreikuspena,

hazkundea % 2,5ekoa izatea espero baitzen. Zerbitzuen merkataritza % 7 hazi da, eta 10%

ondasunen merkataritza % 2. Ekonomia garatuek izan zuten hazkunderik handiena s
0

hirugarren hiruhilekoan. Aldiz, garapen-bidean dauden ekonomietan % 1 murriztu ——_
ziren inportazioak eta Hegoaldea-Hegoaldea merkataritza.

6%
AUKERA BERRIAK 4%
Hornidura kateko erronkak gorabehera, informazioaren eta komunikazioaren 2%
teknologien sektoreak % 13 eta % 14 hazi ziren, hurrenez hurren, 2024ko hirugarren
hiruhilekoan. Gainera, mundu mailako hazkundearen aurreikuspenak egonkorrak dira 0%
eta inflazioa baretu egin da. Hala, 2025a egokia izango da erresilientzia
komertzialerako. 2025eko bilakaera, neurri handi batean, Trumpek muga-zergak -2%
aplikatzeari buruz hartzen dituen erabakien araberakoa izango da.

-4%
PRESIOAK SEKTORE TRADIZIONALENENTZAT 6%

Energiaren merkataritza % 2 murriztu zen 2024ko hirugarren hiruhilekoan, eta % 7 2022-THH - 2022-3HH — 2023-1HH — 2023-3HH  2024-1HH  2024-3HH

urtean zehar. Aldiz, metalen merkataritzak % 3 egin zuen behera hiruhilekoan zein —Zerbitzuak =—Ondasunak
urtean zehar. Bestetik, automobilen merkataritza % 3 jaitsi zen hirugarren

. . . . . *UNCTADStat. Nazioarteko merkataritzaren gaineko eguneraketa (2024ko abendua).
hiruhilekoan, baina urtea % 4ko hazkunde apalarekin amaitzea espero da. “ frearen SAIMexo gL ( v

BasqueTrade  crro i
& InVEStment S p rl gl v ELISKO JALURLARITIA
e e e ]| | P SOUIERNU VRSO Iturria: Geuk egina, Economist Intelligence Unit eta UNCTADen informazioan oinarrituta, 2024ko abenduan.
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. Euskadiko merkataritza 2 | meriataritza

Esportazioak ez dira 2023an erregistratutako maila historikoetara iristen ari. Dena den,

Esportazioak

hirugarren hiruhilekoko joera positiboa da.

EAEko esportazioen norakoak, herrialdearen eta eskualdearen arabera
Batez besteko aldakuntza %-tan (2024 1HH-3HH vs 2023 1HH-3HH), eskualde eta herrialdearen

. . . . Crecimiento - . arabera
2024ko lehenengo hiru hiruhilekoetan esportatutako bolumena % 5 erori da, -100% 100%

2023ko aldi berarekin alderatuta. Hazkundea izan duten eskualde bakarrak Asia eta
Ozeania izan dira; batez ere, Myanmar eta Australian izandako hazkundeengatik.

ESPORTAZIOEN BALIOA

PISU HANDIENA DUTEN PARTIDEN BILAKAERA
2024ko 1HH-3HH VS 2023ko

IPAR
AMERIKA
-% 14,60

Partida

1HH-3HH A
Garraiorako materiala % 26 %12 ¥ A,
Metalak eta horien v y e
0 _0 i % 9,44
manufakturak %2l h7 LR AN
Material elektrikoa % 21 % 10 A LATINOAMERIKA A\
. ETA KARIBE o
Produktu mineralak % 7 % 30 v -% 3,91 ] .\
Plastikoak eta kautxua % 6 %20 o ‘ ‘
Produktu kimikoak % 3 %5 v e Guztizkoarekiko pis.uEalaJ,r:ﬁ);tan s
2,3%
Elikadura-produktuak % 3 -% 6 72:;% N A - Zer bilakaera izan dute 5 norako nagusiek?
7,;% \\\‘ m e O a— Herrialdea 2024 1-3HH vs 2023 1-3HH
2024ko 2. SEIHILEKOKO BILAKAERA N\ Frantzia il FHES) L
) " punoameria eta Alemania = -% 16,6 ¥
Lehenengo seihilekoan zehar, 2023ko aldi berean baino % 7 txikiagoa izan zen = Afrika Erresuma B. E +o% 58 A
esportazioen bolumena. Aldiz, 2024ko hirugarren hiruhilekoan apur bat = Ekialde Ertaina AEB i
) . . - Italia | +% 0,6 A
suspertu dira EAEko esportazioak, eta % 0,7 egin dute gora. Aurreko aldiekiko joera-

aldaketa bat erakusten du datu horrek. Hazkunde handiena duten 5 norakoak (hazkundea termino absolutuetan, esportatutako bolumenaren arabera)

1. Myanmar (+140 M€) @ 2. Kanada (+106 M€) I¥0 3. Frantzia (+105 Me) I B 4. Txina (+97 mc) B 5. Erresuma B. (+89 M¢) Sf=

BasqueTrade  crro ="
& Investment SDII 1 EUSKO JRURLARITZA . . . o
T — . TALDEA "5.___._ ¢ GOBIERND VASCO Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Eustaten informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
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. Euskadiko merkataritza 2 | meriataritza

Inportazioak Inportazioen balantze globala apur bat jaitsi da aurten. Dena den, eskualde batzuetan
¥ hazkunde nabarmena erregistratu da.
EAEko inportazioen jatorria, herrialdearen eta eskualdearen arabera
SIALALAISIEN [0 Batez besteko aldakuntza %-tan (2024 1HH-3HH vs 2023 1HH-3HH), eskualde eta
Crecimiento - .
2024ko lehenengo bederatzi hilabeteetan % 1 inguru egin zuten behera -100,00% 100,00% herrialdearen arabera

inportazioek, 2023ko aldi berarekin alderatuta. Latinoamerikaren hazkunde
handia nabarmentzen da, Nikaraguaren gisako herrialdeen hazkundearen ondorioz.
Afrikan, Kamerungo eta Kenyako inportazioak nabarmentzen dira.

IPAR
AMERIKA

PISU HANDIENA DUTEN PARTIDEN BILAKAERA % 15,95

E 4
EUROPA ‘
-% 2,89
2024ko 1HH-3HH VS
2023ko 1HH-3HH

Partida PISUA

OZEANIA
% 13,74,

Produktu mineralak % 28 % 4 A
Metalak eta horien EKIALDE
fakturak % 20. %0 y ERTAINA | °
manuraktura LATINOAMERIKA .
Material elektrikoa % 17 %9 A ETA KARIBE kJ, \
: +% 42,57 .
Garraiorako materiala % 8 %6 V
Produktu kimikoak % 7 -% 0 v Guztizkoarekiko pisua, %-tan
. o o = Europa
Plastikoak eta kautxua % 4 %11 A 556%  2,12% : : — —
6,94% » Asia eta Ozeania Zer bilakaera izan dute 5 jatorri nagusiek?
Papera eta haren manufakturak % 3 % 26 “ - Latinoamerika ota Herrialdea 2024 1-3HH vs 2023 1-3HH
13,3‘ Karibe Alemania | -% 0,9
= Ipar Amerika Frantzia i +% 0,4
2024ko 2. SEIHILEKOKO BILAKAERA ' u Afrika Txina -% 14,3
. . . . . 14,12% . . AEB E '% 20,0
Esportazioen bilakaeraren antzekoa izan dute inportazioek. Lehenengo " Ekialde Ertaina Brasil +% 38,7

seihilekoan, 2023ko aldi berean baino % 3 txikiagoa zen bolumena. Aldiz,
inportazioen % 2,64ko hazkundearekin hasi zen bigarren seihilekoa.

BasqueTrade  crro .
& Investment SpFI
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Hazkunde handiena duten 5 norakoak (hazkundea termino absolutuetan, inportatutako bolumenaren arabera)
1. Brasil (+297 M€) 2. Venezuela (+271 M€) mm 3. Saudi Arabia (+96 M€) Bl 4. Arabiar EB (+96 M¢)l== 5. Nigeria (+s7Me)l I

Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Eustaten informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
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Berritasun eta

. Merkataritza-akordioak 3 | faktore ouat

EBren jarduera diplomatikoak oso bizia izaten jarraitzen du. Potentzia handiekiko mendekotasuna murriztea eta Afrikako
herrialdeekin eta Mercosurrekin akordioak indartzea da jarduera horren helburua.

Merkataritza-akordioak EBrekin:
2024ko egoera

Europar Batasuna
Aktibo

Martxan jartzen/berresten

Negoziatzen
Europako Esparru Ekonomikoa
Zain

Akordiorik gabe

BasqueTrade  cwro P
& Investment S I"I e mu:{' ELISKO JALURLARITIA - ] ) ) ] ) ) ] ] ) ' '
Aqercia Vs de Insemacinralizscin TALDEA T F GOBIERNO VASCO Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit eta hainbat iturriren informazioan oinarrituta, 2024ko abenduan
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Berritasun eta

. Merkataritza-akordioak 3 | faktore ouat

EBk eta Mercosurrek akordio bat lortu dute, 25 urteko negoziaketen ondoren.

EBren azkenaldiko akordioak

Zeelanda Berriarekin eta Txilerekin egindako akordioak martxan jarri dira

Akordioen gaineko etorkizuneko aurreikuspenak

EB-MERCOSUR MERKATARITZA AKORDIOA 2024ko azaroko egoera

25 urte negoziatzen igaro ondoren, merkataritza-akordio historikoa
lortu dute EBk eta Mercosurrek. Itunaren ondorioz, Mercosurretik
EBra esportatzen diren produktuen muga-zergen % 91 eta

aurkako noranzkoko muga-zergen % 92 kentzea aurreikusten EB-TXILE
da. Dena den, ituna berrestean oztopo handiak topatu dituzte Akordioak EBren segurtasun
ingurumen arauak betetzearekin eta nekazaritzako sektore energetikoa sendotzea
espezifiko batzuk babestearekin lotuta. Frantzia, Italia eta espero da, Txile bazkide =~ | oo AR ROMIG Lol .
Polonia dira itunaren aurkari handienak. estrategiko gisa kokatuta. . EB-MERCOSUR |
Dena den, AMAK erronkak - Akordio honen ondorioz datorren

EB-TXILE MERKATARITZA AKORDIOA L ekar lekizkieke Txileko ETE-ei. | | hamarkadan aldebiko merkataritza :

' 100.000 milioi euro baino gehiago haztea
Orain dela gutxi berretsi dute, eta ezarpen fasean dago. EBri - espero da. Mercosurrek etekina atera EB-ZEELANDA BERRIA

- liezaioke nekazaritzako produktuak

eskuratzeko Europako merkatuetara ,
- sartu ahal izateari, eta EBk lehiakortasuna |
' irabaziko luke sektore industrialetan eta
- zerbitzu-sektoreetan. Muga-zergetan |
- urtean 4.000 milioi € aurreztu ahal izango
- dituzte Europako enpresek, akordioari '

Esparru Akordio Aurreratu (AMA, gaztelaniazko siglengatik) bat
ematea hausnartzen ari da Txile, lehentasunezko prezioekin,
litioaren eta kobrearen gisako mineral giltzarrietarako.

EB-ZB MERKATARITZA LIBREKO AKORDIOA m

Akordioaren eraginez,
bi herrialdeen arteko
aldebiko merkataritza
% 30 handituko dela
kalkulatzen da; urtean
140 milioi € aurreztea

2024ko maiatzean sartu zen indarrean. Lehen ondorioen artean, Berretsita | ealar .| ahalbidetuko luke
nekazaritzako muga-zergak murriztu dira, eta teknologia Berresteko . U'horrek.
berdearen arloko lankidetza indartu da. Zain

BasqueTrade  crro il
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Berritasun eta

. Merkataritza-akordioak 3 | faktore ouat

Negoziazio-prozesuan dauden EBren

AUTITErNa eg da IVIEXITKO €lc¢ AlalNeKIKO NnNegoZiaZioelc XKINAdKO Nedapidec

. arabera, EB-Txina arteko merkataritza-gera saihesteko negoziazioak ari dira
akordioak agiton

Akordioen gaineko etorkizuneko aurreikuspenak
2024ko azaroko egoera

EB-INDIA MERKATARITZA LIBREKO AKORDIOA EB-TXINA
I : :
Negoziaketen aurrerapenari buruzko

Azaroan zehar, Europako lider nagusiak Indiara bisitak egiten informazioa kontraesankorra da: hedabide
ari dira, Merkataritza Libreko Akordioa sustatzeko. Alemaniak eta EB-MEXIKO txinatarren arabera, dagoeneko lortu dute
Italiak, esaterako, merkataritza arloko akordio oso garrantzitsuak Mexikon, gobernu berria adostasun teknikoa; aldiz, iturrj europarren
sinatu dituzte. iristen denean, Ituna arabera, EBk ez d 0O epe

modernizatuko da, bi laburrean.

aldeentzat mesedegarriak
EB-MEXIKO ARTEKO MERKATU LIBREKO ITUNA I@I diren baldintzetan.

BERRITZEA

ltuna berritzeke dago 2018az geroztik. Fase aurreratuan dago,

eta klausula batzuk zehaztea baino ez da falta EB-INDIA

Negoziaketek fruituak eman

EB-TXINA ARTEKO AKORDIOA, MUGA ZERGEN ditzaten, Ry

GAINEAN ’ politiketatik eratorritako oztopo
komertzialak murrizteko

eskatzen du EBK.

EBk Txinako ibilgailu elektrikoei behin betiko muga-zergak
ezarri ondoren, EBrekin akordio batera iristen saiatzen ari da
herrialde txinatarra, urrian ezarritako muga-zerga gehigarriak
murrizteko. Txinako hedabideen arabera, negoziaketetan ari dira,
tentsioak areagotzea saihesteko eta merkatu orekatuagoa
lortzeko.

TALDEA

tarkn Fuskal Aceatziz BASBCAIE GOWVERMRENT
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Berritasun eta

. Merkataritza-akordioak 3 | faktore ouat

Itxarote fasean dauden EBren Asian eta Afrikan akordio garrantzitsuak formalizatzeko negoziazio formalak

akordioak hasteko saiakeretan jarraitzen du EBk

Akordioen gaineko etorkizuneko aurreikuspenak
2024ko abenduko egoera

EB-ASEAN MERKATARITZA AKORDIOA

EBk areagotu egin ditu Filipinen eta Vietnamen gisako
herrialdeekin dituen harreman diplomatikoak. Gainera, orain
dela gutxi, hondamendien aurreko lankidetza indartzeko EB-ASEAN

akordioak ezagutarazi dituzte. ASEAN (Hego-Ekialdeko Asiako
Nazioen Elkartea) merkatu giltzarria

da EBrentzat, eta hasierako

EB-GLK MERKATARITZA LIBREKO AKORDIOA EB-AFRIKA kontaktuak negoziazio formal bilaka
Eskualde horretan Elkartze litezke 2025ean.

Urrian egin zuten EBren eta Golkoko Lankidetza Kontseiluaren Ekonomikorako Akordioak

(GLK) arteko lehen goi-bilera, elkarrengana hurbiltzeko eta zabaltzen saiatuko da Europar

negoziazio formalei hasiera emateko. Batasuna; dagoeneko hainbat
herrialdetan ezarri dituzte, hala
nola Boli Kostan.

fam\
EB-AFRIKA MERKATARITZA AKORDIOA i "@"’/
Muga-zergak murrizteko akordioak ezartzen ari dira dagoeneko,
eta aurrerapausoak ematen ari dira hainbat tresnarekin, hala nola
African Trade Observatory izenekoarekin. Tresna horrek, gainera,

Afrikako herrialdeen arteko merkataritzari ere lagunduko dio.

EB-GLK

GLK herrialdeen bigarren bazkide
komertzial handiena da EB. Azken
aurkezpenen arabera, merkataritza-
akordio bat lortzera bideratutako
eztabaidak bultzatzen saiatuko dira.

TALDEA
AASCAF GOYERMMENT
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B Merkataritzako oztopoak

Inportazioen

arlokoak

0%

%4*#
Txinako ibilgailu
elektrikoen
inportazioaren
murrizketak

Bortxazko lanarekin
fabrikatutako
produktuen debekua

Berritasun eta
3 faktore
garrantzitsuak

EBko merkataritzako murrizketa berriek garestitu egin dituzte ibilgailu elektriko txinatarrak,

eta jasangarritasun, segurtasun eta giza eskubideekin lotutako estandarrak indartu dituzte

EGUNGO EGOERA

Txinatik inportatutako ibilgailu elektrikoei % 45era arteko
muga-zerga gehigarriak ezarri zizkien EBk 2024ko urrian. EB
kezkatuta dago, Txinako Gobernuak dirulaguntzak ematen
dizkielako bertako ibilgailu elektrikoen fabrikatzaileei eta,
ondorioz, europar merkatuan askoz ere prezio baxuagoan
saltzen dituztelako ibilgailu horiek. Hain zuzen ere, kezka horri
erantzuteko ezarri dira muga-zergak.

2024ko maiatzaz geroztik, bortxazko lanarekin fabrikatutako
produktuak inportatzea eta merkaturatzea debekatzen duen
araudi bat ezarria du Europar Batasunak. Ondasunen hornidura-
katea ikertzea ahalbidetzen du araudiak, eta, ondasunak
ekoizteko bortxazko lana erabili dela frogatuz gero, merkatutik
erretiratu behar dira horiek.

2024ko ekainean Inportazioen Kontrol Sistemaren (1CS2)
hirugarren fasea ezarri zuen EBk, behin betiko. Sistema horrek

EZARPENAREN ONDORIOAK

Politika horren ondorioz, ibilgailu elektrikoak garestitu egin
litezke Europan, prezioen lehiakortasuna murriztearen eraginez.
Neurri horri esker Europako fabrikatzaileek euren ekoizpena
azeleratzea eta euren lehiakortasuna hobetzea espero da.
Dena den, ibilgailu elektrikoen eskuragarritasuna geldotu egin
liteke Europan.

Batez ere, EBk eskatzen dituen giza eskubideen estandarrak
betetzen ez dituzten lan praktikak dituzten herrialdeei eta
enpresei eragiten die neurri honek. Dena den, ekonomikoki
EBren mendekoak diren herrialde esportatzaile jakin
batzuekin gatazka komertzialak sortzeko arriskua dute
murrizketa horiek.

EBra esportatzen dutenek sistema eta prozesu logistikoak
eguneratzeko inbertsioa egin behar dute, adierazpen-baldintza

Inporta2|9en > segurtasun-adierazpen gehigarriak eskatzen ditu inportatutako berri horiek betetzeko. Horrek kostu handiagoak eragingo ditu,
Kontrol Sistema a4 ondasunen kasuan, aduanetako segurtasuna indartzeko araudia betetzeko; eta ikuskapen gehigarriak behar dituzten
1CS2 Ll = helburuz. produktuek atzerapenak izan ditzakete.
<
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Inportazioen Ibilgailu elektriko txinatarrei muga-zergak ezarri izanaren erabakia berretsi du
arlokoak Europako Batzordeak
[ zer gertatu da? . ] Etorkizuneko errepresalia posibleak
- Muga-zergen ezarpena. Ibilgailu elektriko txinatarrei % 15 eta % 45 arteko muga- ° 1. Nazioarteko erantzun legala
zergak ezartzea erabaki du EBk. Produktu txinatarrek estatuaren dirulaguntza - _ ] ’ ]
desleialak jaso dituztela uste da, eta pertzepzio horri erantzuten dio neurriak. Muga- * Txina MMEra jotzea ari da aztertzen, EBk ezarritako muga-zergek
zerga berriek atzerriko markei ere eragiten diete (adibidez, Teslari), horien modeloak - nazioarteko merkataritza urratzen dutela salatzeko, EBk jarritako salaketari
Txinan fabrikatzen badituzte. : erantzute aldera.

= Txinaren erantzuna. EBk auto elektriko txinatarrei ezarritako muga-zergak
iraunkorrak izango zirela iragarri zuenean, Pekinek % 30,6 eta % 39 arteko muga-
zergak jarri zizkien Europako brandy marka batzuei. Neurri horrek, era berean, barne
hartzen ditu Europako beste luxuzko produktu batzuentzako marjina handiagoak ere.

2. Europako produktuei jarritako muga-zergak

Txinak muga-zerga altuagoak jar lekizkieke Europatik esportatutako
: ibilgailuei. Horrek bereziki eragingo liekete Alemaniaren gisako herrialdeei.
. EBren estrategia Izan ere, bertako fabrikatzaileak, neurri handi batean, merkatu txinatarraren

» Lehiakortasunaren defentsa. Bidezko Ilehia bermatzeko muga-zergak mende daude.

beharrezkoak direla arrazoitu du EBk. Txinarekin dituen merkataritza-harremanak - 3. Lehengaiak eskuratzeko mugak
orekatu nahi ditu Bruselak, eta teknologia berdearen tokiko ekoizpena sustatu nahi - : . i . . . .
. : Txinak mugatu egin lezake giltzarriak diren oinarrizko metalen
eskuragarritasuna, hala nola kobrearena edo nikelarena. Horiek ezinbestekoak
= Autonomia estrategikoaren sustapena. Mendekotasun energetikoa murrizteko - dira bateriak fabrikatzeko, eta Txinak horien gaineko kontrol nabarmena du
helburuz eta deskarbonizazio-ildoarekin bat etorriz, material giltzarrietarako - mundu mailan.
sarbidea dibertsifikatu nahi du EBk, eta energia berriztagarrien, baterien eta - 4. Merkatu txinatarren dibertsifikazioa

teknologia berdearen arloko gaitasun industrialak indartu nahi ditu.
: Afrikaren edo Latinoamerikaren gisako lurraldeetan merkatu berriak
= Barneko babesa merkatuari. Estatu kideak Europan bertan fabrikatutako ibilgailu - irekitzeko estrategia azkartu lezake Txinako Gobernuak, Europako

elektrikoak ari dira sustatzen, dirulaguntzen bidez eta egitura lehiakorragoak - merkatuarekiko mendekotasuna murrizteko eta muga-zergen eragina arintzeko.
garatzearen bidez. Dena den, erronka burokratikoak eta finantzarioak espero dira.
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Trumpen garaipenaren eta Txinarekiko tentsio diplomatikoen gorakadaren

ondorioz, handitu egin litezke Europako produktuei jarritako muga-zergak

EGUNGO EGOERA

2024ko azaroan, berriz hautatua izan ondoren, AEBra egindako
esportazio guztiei % 20ko muga-zerga ezartzea proposatu zuen
Donald Trumpek. Horrek inpaktu nabarmena izango luke
Europaren esportazioetan. Defizit komertziala murriztea eta
AEBko industria lehenestea da neurriaren helburua.

Txinak Europako produktu jakin batzuetara hedatu ditu
muga-zergak, hala nola brandya eta luxuzko beste produktu
batzuk. Muga-zerga horiek, neurri batean, EBk ibilgailu
elektrikoei jarritako zigorren eta neurrien erantzuna dira, eta
Europako  produktuek Txinako merkatuan duten
lehiakortasuna murrizteko diseinatuta daude.

Merkataritza arloko tentsioak handitzen ari diren honetan,
Indiak EBren aurkako errepresalia-neurriak hartzeko asmoa
iragarri du, altzairuaren inportazioak babesteko muga-zergak
handitu izanagatik. Neurri horiek 2018an ezarri ziren, eta
2024an iraungitzea aurreikusten zen. Dena den, 2026ko
ekainera arte luzatu dituzte.

EZARPENAREN ONDORIOAK

Muga-zerga horrek handitu egingo lituzte Europako
produktuak AEBko merkatura sartzearen kostuak, eta horrek
sektore giltzarriei eragingo lieke, hala nola automobilgintzari
eta makineria astunari. Baliteke Europako enpresen
lehiakortasuna murriztea. Alemaniako ekonomia izango litzateke
kaltetuena.

2024ko azaroaren amaieran, EBk formalki inpugnatu zituen
Txinak iragarritako brandy europarraren gaineko muga-
zergak, MMEren aurrean. Egoera horrek EBren eta Txinaren
arteko tentsio diplomatikoak areagotu litzake, eta Europako zein
Txinako beste produktu batzuei muga-zerga gehigarriak
aplikatzeko arriskua handitu lezake.

EBko merkataritza-produktu hautatu batzuen gaineko
kontzesioak etetea da Indiaren plana, eta inportazio horien
gaineko muga-zergak handitzea. Proposatuko dituzten igoerak,
jasandako galera komertzialekiko (1.000 milioi dolar)
proportzionalak izango direla jakinarazi zuen Indiak. Egoera
horrek handitu egingo ditu EBren eta Indiaren arteko tentsio
komertzialak, eta konplikatu egin litzake Merkataritza Libreko
ltunaren gainean martxan diren negoziaketak.

BasqueTrade
& Investment

Shri )

Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Uniten, Europako Batzordearen Atariaren eta Global Trade Alerten informazioan oinarrituta, 2024ko abenduan



B Merkataritzako oztopoak

arlokoak Trumpek

. Zer gertatu da?

= Eraso berria. Berriz hautatu zutenean, EBko produktuei % 20ra arteko muga-zergak
jarriko zizkiela iragarri zuen Trumpek, haren politika protekzionistarekin bat etorriz.
Horrek ziurgabetasuna eragiten du Europako esportazioen arloan; bereziki,
automobilgintzaren, altzairuaren eta aluminioaren sektoreetan.

= Kezka EBn. Alemaniako ekonomia bereziki mehatxatuta dago, izaera esportatzailea
duelako. Bundesbankek ohartarazi zuenez, muga-zerga horiek % 1 murriztu lezakete
BPGa, eta atzeraldia eragin lezakete.

. AEBren estrategia

= Barneko berrindustrializazioa. Trumpek atzerriko inbertsioa erakarri nahi du, eta
manufaktura nazionala indartu. Horretarako, Asiatik eta Europatik AEBra eraman
nahi du ekoizpena. Estrategia horrek barne hartzen du AEBko enpresei pizgarriak
ematea, eta presio komertziala egiteko neurri gehigarriak hartzea.

= Negoziaketa, indarrez. EBren gisako bazkide estrategikoei muga-zergak
ezartzearen helburua aldebiko akordio onuragarriagoak behartzea da; hau da,
AEBren lehentasunekin lerrokatuta dauden akordioak, “America First” lelopean.

» Hautesleen oinarriari babesa. Langileak babesteari eta industria tradizionalak
biziberritzeari buruzko narratiba populista indartzen du politika horrek. Hori
oinarrizkoa da Mendebalde Ertaineko eta hegoaldeko sektoreen babesa izaten
jarraitzeko.

Berritasun eta
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Esportazioen Europako produktuei % 20ra arteko muga-zergak ezartzeko mehatxua egin du

: . Ondorio potentzialak

1. EBren erantzun komertziala

Kontraneurriak hartzea; esaterako, AEBko produktu enblematikoei
muga-zergak jartzea (adibidez, Bourbon whiskia eta Harley Davidson
motorrak).

EBk azkartu egin lezake CBAMen (Karbonoaren Mugak Doitzeko
Mekanismoa) ezarpena, eta horrek eragina izango luke altzairuaren eta
aluminioaren sektoreetan.

EBk Asiako, Latinoamerikako eta Afrikako merkatu berriekin dituen
negoziaketak azkartzea, merkatuak dibertsifikatzeko helburuz.

. Desadostasun eremu berriak

Altzairua eta aluminioa: AEBk muga-zergak ezarri diezazkieke altzairuari
(% 25) eta aluminioari (% 10), CBAM-i erantzuteko, 2025ean trantsizio-aldia
amaitu ondoren.

Mineral kritikoak: Trumpek politika protekzionistak mantenduko ditu,
baina ez dakigu IRAren esparruaren barruan izango den ala ez. Akordiorik
gabe, Europako enpresak IRAren onuretatik kanpo geratuko lirateke, eta
horrek ibilgailuen esportazioak kaltetuko lituzke.

Tasa digitalak: AEBk EBren araudi digitalari egindako kritikek
kontraneurriak ekar litzakete, eta horrek garestitu egingo lituzke zerbitzu
digitalak Europan.
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Munduko eta estatuko portu nagusiek atzerapen handiak izaten jarraitzen dute

Portuak, edukiontzien trafikoaren arabera (2024ko azaroa: indizea, TEUetan eta
egunetan)

. Zer ari da gertatzen mundu mailan?

Portua Inportazioak, Esportazioak, Egonaldi- Egonaldi-denbora Atzerapenen % " Etengabeko atzerapenak eta saturazioa. Munduko portu nagusiek ahaleginak egin
UL B TEUetan _ denbora (inp.) (esp.) (azken 7 egunak) dituzte digitalizatzeko eta eragiketa logistikoak modernizatzeko, baina, orokorrean,
>Ingapur 1584k 1.727k 48 3.9 o3 atzerapenak etengabeak dira portu gehienetan. Hain zuzen ere, Rotterdameko
Shanghai 397K 1.138k 21 4.2 o7 portuaren gisakoetan, atzerapenek eragiketen % 100ari eragiten diote. Era berean,
Busan I e 2.8 7:2 84 nabarmentzekoa da esportazioek portuan egiten duten egonaldia oso luzea izaten
Ningoe Vs 228 28 3,6 2 dela; Rotterdamen eta Busango portuan, astebetetik gorakoa.
Jebel Ali 612k 483k 0,6 1,7 72
Rotterdam 639k 366k 0,7 7.7 100 ® Gatazka geopolitikoek portuen arintasunari eragiten diote. Datu horiek
Tanjung Pelepas 500k 535k 72 ] ] erakusten dutenez, egitura batzuk guztiz saturatuta daude puntu kritikoetan dauden
e 405k 493k 48 4,9 97 botila-lepoak direla eta, mundu mailako gatazka geopolitikoen ondorioz. Esaterako,
Qingdao 165k 613k 0.7 33 67 Errusiaren eta Ukrainaren arteko gatazka, zeinak Itsaso Beltzari eragiten dion; edo
Kaohsiung 387k 430k 05 6,0 85 Txinaren eskariak, Hegoaldeko Itsasoko subiranotasuna dela eta, Malakako

itsasartetik oso gertu.

Estatuko portuak, edukiontzien trafikoaren arabera (2024ko azaroa: indizea TEUetan eta
egunetan)

. Zer ari da gertatzen estatu mailan?

Inportazioak, Esportazioak, Egonaldi- Egonaldi-denbora Atzerapenen %

Portua

TEUetan TEUetan  denbora (inp.) (esp.) (azken 7 egunak) " Estatuko portuak ere saturatua daude. Esaterako, Algeciraseko eta Bartzelonako
Algeciras 223k 235k 0,3 5,9 100 portuetan atzerapenak dituzte ia eragiketa guztietan. Bilboko eta Valentziako
Valentzia 235k 213k 5 5,3 82 portuek atzerapen txikiagoa dute, baina esportazioen egonaldia luzeagoa da;
Bartzelona 105k 132k 3,2 3,2 98 Bilbon, zortzi egunera heltzen da egonaldia.
Las Palmas 42k 38k 5,5 - -
Bilbo 11k 23k - 8
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Garraioaren prezioek jaisten jarraitzen dute merkataritza-ibilbide nagusietan

Edukiontzien garraioaren prezioen bilakaera (indizea eurotan)

. Zer bilakaera izaten ari dira prezioak?
Hileko Hiruhilekoko

Ibilbidea 2024/09/06  2024/11/06  2024/12/06 4y eta aldaketa " Garraioaren prezioak egonkortzen ari dira. Aurreko Behatokian ikusitako joerari
p g J
KunZ-SElEczlki sl 6.155 € 4.895 € 3.694 € 023 Y a0 ¥V Ja.rralkl, eduklpnt2|en pre2|oekja|§ten Jarraltzgn dutg, eta behera egin du.te 2023kq
ehdebaldeko Bostaidea - v— bigarren erdian lortutako maximo historikoetatik. Beherakada hori bereziki
AEBko Mendebaldeko 42 16 € % 6 % 26 o ) L ) o
Kostaldea - Txina >€ 335¢€ 3 ho o 26 o nabarmena da Suezko kanaletik igarotzen diren ibilbideetan, baina oraindik ere
Lxmtal-dAEBko Ekialdeko 8.403 € 5 065 € 4.861 € %4 v PO 4 urrun daude |az.ko igoeraren aurreko mgllatlk. Dena dgn, nabarmentzekoa da
oslaldea v azaroan % 2 egin zuela gora mundu mailan, aurreko hilabetearekin alderatuta.
AEBko Ekialdeko Kostaldea 412 44 4 % 8 % 1 ) ) ) o i . i
_Txina € 0¢€ 06 € e Sl g Prezioen igoera hori bereziki nabarmena izan zen Pazifikoko eta Atlantikoko
Txina - Europako iparraldea  5.875 € 4.164 € 5.030 € % 21 -% 14 ibilbideetan.
Europako iparraldea - Txina 527 € 429 € 437 € % 2 -% 17 . . AT . g . : .
Lropaxo ip X ’ " v " Spot tarifen murrizketa ibilbide espezifikoetan. Garraioaren prezioak % 26 jaitsi
i - i 0 0 : A - . ’ - Al ’
LR >-267¢ 3.984 € 0069 ¢ %40 %6 v dira irailetik, azken hilabeteetako joerari jarraiki. Panamako kanalaren arintzeak eta
Mediterraneoa - Txina 525€ 397 € 415 € % 5 -% 21 Suezko kanaleko ibilbideko kostuak pixkanaka egonkortu izanak eragin du prezioen
AEBko Ekialdeko Kostaldea . ¢ 471 € 527 € %12 7 0 28 jaitsiera. Era berean, lotuta dago ibilbide batzuetan, hala nola Shanghai eta AEB
- Europako iparraldea . : . . : , @ : :
: artekoan, spot tarifak murriztu izanarekin. Tarifa horiek % 40 baino gehiago
Europako iparraldea - 1.731€ 2.417 € 2385 € % 1 % 38 N . : -
AEBKko Ekialdeko Kostaldea ' ' ' murriztu ziren, gehiegizko gaitasunak eta kontsumo-ereduen aldaketek eraginda.
Europa - Hego Amerikako 0 0
Ekialdeko Kostaldea 098 € /38 ¢ 754 € %2 %8 " Behera egin du eskariaren gaineko presioak. Itsaso Gorriko eta Suezko kanaleko
Hego Amerikako Ekialdeko 540 ¢ 2417 € 2417 € % 0 %9 | tentsio geopolitikoen ondorioz ibilbide luzeagoak erabili arren, badirudi erlaxatu
Kostaldea - Europa . : : : T - . . :
egin dela eskariaren gaineko presioa; hala, ibilbide ziklikoetako tarifak jaitsi egin
Globala 4.531€ 3.302€ 3.357 € % 2 -% 26 dira
Legenda Suezko ibilbidea Pazifikoko ibilbidea Atlantikoko ibilbidea |

BaquETradE PLpy J ‘--IJ' ELISKO JMALRLARITIA
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Merkantzien garraioan giltzarriak diren pasabide logistikoetako egoera

MERKANTZIEN GARRAIOAN
GILTZARRIAK DIREN LEKUAK DOVERKO ITSASARTEA
TURKIAKO ITSASARTEA

% Pasabide kritikoak PANAMAKO R -
% KANALA CIBRALTARREKO P OITM UZKO fI'II('SI-}(SARTIkE)A
= : : Panako Kanalean, o = Petrolioaren trafikoak inoiz baino
—_-{ Beste pasabide garrantzitsu . Ji ITSASARTEA == maila handiagoa eskuratu du, tentsio
batzuk urtearen lehen erdia < 1C . ¢
0so0 zaila izan zen, p = % gec;]polltlkoak handlt.zen arlk(j|ren
lehorteagatik, baina SUEZKO KANALA onetan eta Irgn ixtearekin
PASABIDEETAKO ZIRKULAZIOAREN orain hazi egin dira o krici mehatxatzen ari den honetan.
EGOERA : Itsaso Gorriko krisiak Kanaleko Pas -
harep dlru-§arrerak zirkulazioari eragiten jarraitzen SSxE
Zirkulazio normala S8 AMWEAOE g du. Enpresek beste ibilbide BAB EL-MANDEB Ao
_ _ batzuk aukeratzen dituzte, ITSASARTEA e
Zirkulazioa , garestiagoak, baina
berreskuratzen ari da, seguruagoak. [ MALAKAKO ITSASARTEA ]
orain dela gutxi etenaldi N J

bat izan ondoren.

Zirkulazioa gainbeheran
/ tentsio
geopolitikoekiko oso
zaurgarria.

TALDEA (ISL) informazioan oinarrituta. 2024ko azaroa
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Panamako kanala =2

Kate logistikoak

. Egungo egoera

Zirkulazioaren hazkundea. Panamako kanalak suspertze-zantzuak erakutsi ditu
2024ko hirugarren eta laugarren hiruhilekoetan, historiako lehorte okerrenetako bat
igaro ondoren; aldi horretan, egunean 22ra jaitsi zen zirkulazioa. Gaur egun,
dagoeneko, zirkulazioa iritsi da xede-zifrara: 37.

Diru-sarrera handiagoak. Urtearen lehen erdian zailtasunak izan arren, Panamako
kanalak 4.986 milioi dolarreko diru-sarrerak izan zituen 2024ko zerga-urtean (2023ko
urria-2024ko iraila). Horrek esan nahi du % 1 hazi dela aurreko alditik.

. Duela gutxiko disrupzioak

Lehorte historikoa. Kanalari erasan zion krisi klimatikoaren ondorioz, zirkulazioa
nabarmen jaitsi zen. Egiaz, egoera partzialki leheneratu bada ere, oraindik ez da
berreskuratu krisiaren aurreko zirkulazio maila.

Kostuen igoera globalean laguntzea. Suezko kanaleko lehortearen eta Itsaso
Gorriko gatazkaren ondorioz, igo egin dira pleiten tarifak eta bidalketa-kostuak. Dena
den, UNCTADen datuen arabera, 2023ko urriaren eta 2024ko uztailaren artean
Txinako Edukiontzien Indizea % 165 igo izanaren arrazoien artean, % 10 bakarrik
dagokio kanalaren lehorteari, eta Itsaso Gorriko gatazkari dagokio gainerako % 155a.
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Panamako kanalak zirkulazio maila normala berreskuratu du, lehorte historikoa igaro ondoren.

Neurriak hartuko dira gertakari horri errepika ez dadin.

: . Etorkizuneko aurreikuspenak

1. Aldaketa klimatikoaren inpaktua

Aldaketa klimatikoaren ondorioz, etorkizunean, bigarren lehorte bat izango
den kezka dago. Horren aurrean, kanaleko agintaritzak plan bat diseinatu du,
krisi klimatikoen inpaktua kudeatzeko bigarren gordailu bat sortzeko.

2. Ibilbide alternatiboen garapena

Larrialdi-kasuetan itsasoko garraioaren ibilbide alternatibo gisa erabiltzeko,
hainbat alternatiba ari dira aztertzen, hala nola trenbideak garatzea;
esaterako, Mexikon.

3. 2025erako aurreikuspenak hobetu egin dira

Zirkulazioa eta diru-sarrerak hazi egingo direla aurreikusten da. Kalatu
handiko 12.582 ontzi igaroko direla espero da, eta 5.220 milioi tona inguru
garraiatuko dituztela. Diru-sarrera operatiboak, berriz, 5.624 milioi dolarrekoak
izatea espero da (+% 4,7).

4. Etorkizuneko disrupzioen aurreko prestaketa

Ricaurte Vasquez kanalaren administratzaileak ohartarazi duenez, datozen
hiruzpalau urteetan lehorte luzearen antzeko baldintzak izan ditzakete
berriz, baina hobeto prestatuta egotea espero dute.

el ff GOBIERNO VASCO Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit eta hainbat iturriren informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan
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garrantzitsuak

Itsaso Gorriko krisiak Suezko kanalari eragiten jarraitzen du. 2024an zehar 2.900 ontzik baino

Suezko kanala >

gehiagok aldatu dute ibilbidea

: . Etorkizuneko aurreikuspenak

. Egungo egoera

= Zirkulazioaren beherakada drastikoa. 2024ko hirugarren hiruhilekoan, Suezko

1. Krisiaren iraupena

kanaleko zirkulazioak urte arteko % 70eko jaitsiera izan du, NDFren kalkuluen arabera. ° Itsaso Gorriko tentsioak hazi egin direla kontuan hartuta eta, bereziki, Trump
2023ko abenduaz geroztik, 2.900 ontzi inguruk aldatu dute ibilbidea, Suezko kanaletik - berriz aukeratu ondoren, ez da oso gertagarria epe labur-ertainean kanaleko
ez igarotzeko; hala, 250 milioi tona merkantzia inguru desbideratu dituzte. : zirkulazioa gatazkaren aurreko mailara itzultzea.

= |bilbide alternatiboen gaineko inpaktua. Esperantza Oneko lurmuturretik igarotzen
diren ontzien kopurua 2024an % 60 hazi dela kalkulatzen da. Itsaso Gorriko krisia
kanalean eta munduko itsasoko ibilbidetan izaten ari den eragin handia erakusten du
horrek.

2. Garraio-ahalmenaren gaineko inpaktua

Afrikaren inguruko ibilbide luzeenean zehar nabigatu ahal izateko, bi edo hiru
ontzi gehiago behar dira, eta horrek ahalmen-eskasia eragin du.

. Duela gutxiko disrupzioak

= |tsaso Gorriko krisia. 2024ko erdialdetik, Itsaso Gorriko gatazka biziagotu egin da.

3. Prezioen eta horniduraren gaineko inpaktua

Huthiek ontzi militarrak eta komertzialak eraso dituzte, droneak eta misilak erabilita. Krisiak hornidura-kate sentikorrenei eragiten jarraitzea espero da, hala nola
Orain arte, 90 itsasontziri baino gehiagori egin diete eraso. Nazioarteko indarrek automobilgintza-sektoreari eta elikagaien sektoreari. Hala, egoera luzatzen
itsasoko eragiketekin erantzun dute. Hala, hainbat mehatxu jaurti dituzte, eta itsas bada, prezioak igo egingo dira kontsumitzaileentzat.

ibilbide estrategikoak ziurtatu dituzte. Eskualdeak puntu kritikoa izaten jarraitzen du,
duen garrantzi komertzialagatik eta gero eta militarizatuago dagoelako.

4. Ondorio ekonomikoak

- Kos.tuen 50era glqbalea_n JHig A Suezko k‘?‘”a'ak SaiE! Ll oL Egiptoko ekonomiari bereziki eragingo lioke krisia luzatzeak. Izan ere, Suezko
nazioarteko merkataritzan; izan ere, mundu mailako itsasoko trafikoaren % 13 eta

. : o . oot
edukiontzien garraioaren % 30 kudeatzen du. Hori kontuan hartuta, Itsaso Gorriko - kar;)zla-lsrl I(ZtUta e S K B s =1
krisiarekin lotzen da 2024an erregistratutako garraio-kostuen igoeraren % 94. - publikoen % 3,5.
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B Kate logistikoak 3| remitoua

Petrolioaren mundu mailako garraioan duen garrantzia berretsi du itsasarteak. Hura ixtearekin

Ormuzko itsasartea ==

mehatxu egin du Iranek. Horrek disrupzio larriak eragingo lituzke horniduran eta gordinaren prezioan

: . Etorkizuneko aurreikuspenak
. Egungo e€goera 1. Ormuzko itsasartearen itxiera posiblea

= Petrolioaren trafikoa, inoiz baino maila altuagoan. Ormuzko itsasarteak . - , _ :
garrantzitsua izaten jarraitzen du petrolioaren mundu mailako merkataritzan. Izan ere, Presio-neurri gisa, Iran Ormuzko itsasartea ixten saiatuko den kezka dago.
mundu mailan kontsumitzen den petrolioaren % 21 inguru igarotzen da bertako ° Ekintza horren ondorioz, petrolioaren prezioak % 180 igo litezkeela ohartarazi
uretatik. 2024an, itsasartean zehar garraiatutako petrolioaren fluxua, batez beste, du Bank of Americaren analisiak.
egunean 21 milioi upelekoa izan zen. -

2. Eskualdeko gatazkaren hazkundea

= Gero eta tentsio geopolitiko handiagoa. Iranen eta Israelen arteko harremanak

puntu kritiko batera iritsi dira. Urriaz geroztik, areagotu egin dira bi herrialdeen arteko . lIranen eta Israelen arteko gatazka militar posible batek, eskualdeko
erasoak. Trump berriro hautatu izanak larriagotu egin lezake egoera, Irani zigor . petrolioaren eta gasaren beste ekoizle batzuk tartean har ditzakeenak (adibidez,
handiagoak jartzea eta Israeli babesa ematea proposatu baitu. : Saudi Arabia eta Arabiar Emirerri Batuak), ondorio suntsitzaileak izan ditzake

petrolioaren horniduran eta prezioan.

. Duela gutxiko disrupzioak

= |tsasoko gertakariak eta ontzien aurkako erasoak. 2024ko apirilean gertatu ziren

erasoen ondoren, ez da berriz gertatu ontzien aurkako zuzeneko erasorik. Dena den, ltsasarteko disrupzioek ibilbide alternatiboak aukeratzera behartu litzakete
gatazkaren hazkundeak eta Trump berriro hautatu izanak Iranen erantzun bat eragin konpainiak; esaterako, Esperantza Oneko lurmuturra. Bidaia luzeagoak eta

dezake, hau da, eraso egin dezake. garestiagoak egitea eragingo luke horrek.

3. Mundu mailako itsasoko garraioaren gaineko inpaktua

= Petrolioaren prezioen gaineko inpaktua. Urrian Ekialde Ertaineko gatazkak
izandako hazkunde handiaren ondoren, agerian geratu zen petrolioaren prezioaren
eta gatazkaren arteko harreman estua. Adibidez, urriaren 1ean lIranek Israeli
egindako erasoen ondoren, Brent upelaren prezioa % 4 hazi zen.

4. Nazioarteko erantzuna

Nazioarteko komunitateak (bereziki, Estatu Batuak eta haren aliatuak)
ontzien presentzia adierazgarria mantentzen du eskualdean, nabigazio-
askatasuna bermatzeko. Dena den, Iranen kontrako edozein ekintza militar
zuzenek are gatazka handiagoa eragin lezake.

]
= ELISKO JALRLARITZA
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4 Lurraldearen
etorkizuna

B Lurraldearen etorkizuna

2024ko lehenengo hiru hiruhilekoetan murriztu egin dira mundu mailako inportazioak Europan. Altzairuarekin eta
produktu mineralekin lotutako partidak murriztu dira gehien.

Europa

Bilakaera positiboak

EAEKo ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK Elikadura-produktuen inportazioak % 6,37 hazi
dira 2024ko lehenengo bederatzi hilabeteetan.

BALIOA 2024 2024 1HH-3HH BALIOA 2024 2024 1HH-3HH
PRODUKTUA® 1HH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH PRODUKTUA THH-3HH(mila€) VS20231-3HH
Guztira 2.914.027.768 %533  huminoaeta 39.029.510 %7,51
| | Bilakaera negatiboak
Elikadura-produktuak 108.354.202 % 6,37 Erremintak eta tresnak 10.536.597 -% 1,99
. . . 0 .
Produktu mineralak 333.089.652 -% 15,22 Manufaktura metalikoak 12.862.314 -% 1,43 = Mundu mailako |nporta2|oak % 5,33 murriztu
Metala [antzeko makina. dira. Aztertutako herrialdeen artetik, Italiaren
Produktu kimikoak 330.569.378 %293 erremintak >-374.659 S22 kasuan jaitsi dira gehien inportazioak (-% 11,62).

Beste makina mekaniko
Kautxua eta manufakturak 32.388.853 % 1,12 batzuk 335.783.361 -% 3,80 Honako hauek izan dira murrizketa handiena izan

duten partidak:

Pasta, papera eta horien

anufakturak 46.602.952 -% 2,49 Makina elektrikoak 310.696.437 -% 9,47
é\tlgz;.rrsfi;?;Luntezko barrak 7 050.623 91740  Trenbideetarako ibilgailuak 5 288.867 915,03 1. Metala Iaaneko mgk'ln.a-erremlr?tak
(-% 23,61). Italiak izan du jaitsiera handiena

Altzairu herdoilgaitzezko eta . -
aleatuzko barrak eta profilak 6.868.066 -% 20,07 Automobilak 167.480.680 -% 2,81 pa rtida horretan.

Hodiak eta osagarriak 10.112.887 %833 peneeKEATAEzEk 25.517.453 % 6,80 . Altzairu herdoilgaitzezko eta aleatuzko
. 0 . .
Burdinazko edo altzairuzko 14.475.070 06 523 Ibilgailuen zatiak eta 75 018.459 % 3.05 barrak eta prOfllak (-% 20'07)' Turkiak izan du
beste manufaktura batzuk B o osagarriak R e jaitsiera handiena partida horretan.
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 eta Bilakaera negatiboa. (-% 5>) . .
% 5 artean) Altzairu arruntezko barrak eta profilak
(-% 17,40). Turkiak izan du jaitsiera handiena
partida horretan.
Produktu mineralak (-% 15,22). Italiak izan du
BasqueTrade  crro . . , o , , e ) )
& Investment Spl’" ” s ELISKO JALIRLARITZA Oharra*: Europatik inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (Alemaniako, Frantziako, ]a itsiera handiena pa rtida horretan.
N — TALDEA fhsad  fF GUBIERND VASCO Poloniako, Italiako, Turkiako eta Erresuma Batuko lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-
Hazimartekat; ' PARELIE GOMERMRENT partida nagusien arabera sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist

Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
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B Alemania &

Alemaniak erronka komertzialak ditu AEBrekin eta Txinarekin. Hori dela eta, ekonomia sortuberrietara gerturatzen saiatzen ari da,

hala nola Indiara eta Mercosurreko herrialdeetara

MAKROEKONOMIA BPGaren % KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA
m2024 m2025 2 x 1 A
<] m Alemania m Europa Al i E sl
nflazios N GEG— 2,40% /yﬂ[ ® 8 . P 42,809 g T ooena EEORS .@ Pas
] | E 5,40% 38,50 : 3,40% 8 3 8 2
I 3. | : . g ’
Interes-tasa S Zor publikoa Ordainketa- Kontu . 1,40% . . .. EIU, Inbertsio Pribatura EIU, Enpresa
(BPGaren %) balantza  korrontearen ¢ — — . bideratutako Politika Ingurunearen
Benetako BPGa |-0 (I0ES % 61,5 (BPGaren %)  balantza . 0 Qf... Esportazioak Inportazioak * Langabezia-tasa ielbaee () oo Aomeime - lken (0 elisgari
-% 1,6 (BPGren %) 10 malgua) - 10 onuragarria)
%63
EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK @ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK
BALIOA 2024 2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH .
Guztira 991.860.338 % 4,22 fw\wlunmlplii ert?( 15.364.199 % 7.89 : garrantzitsuak ditu aurrean. Donald Trump berriz hautatu
anutaktura : ondoren, Alemaniako automobilgintza-sektorea izango da
E|ikadura-pr0duktuak 35.090.505 % 12,28 Erremintak eta tresnak 4.415.452 % 0’00 E ka|tetuenetak0 bat. |Zan ere, AEB da IndUStrIa hOFr‘en merkatu
. nagusia.
Produktu mineralak 91.075.784 -% 11,65 Manufaktura metalikoak 4.323.304 % 3,01 .
Metala lantzeko making . * Hurbiltze handiagoa Alemaniaren eta Indiaren artean. Bi
. Z | - ° . . . . .
Produktu kimikoak 126.394.623 % 0,58 erremintak 1.614.393 -% 18,09 : herrialdeek orain dela gutxi egindako topaketetan 27 akordio
Beste makina mekaniko . lortu zituzten, energia berriztagarrien, ikerketaren eta
Kautxua eta manufakturak 12.109.693 -% 0,19 batzuk 119.498.484 % 2,22 . defentsaren arloetan lankidetza handitzeko. Gainera, Indiako
pasta, papera eta horien Beste ekipo-ondasun : langile kualifikatuen gaineko interesa agertu du Alemaniako
anufakturak 15.594.391 % 1,06 elektriko batzuk 139.564.469 % 9,22 : kantzilerrak.
'g‘lgzairrsﬁ?;LunteZko barrak 2.072.842 -% 23,49 Trenbideetarako ibilgailuak 2.525.164 % 1,38 E « Alemania eta Frantzia elkarren aurka, EB-Mercosur
p' — . akordioa dela eta. 2024ko abenduan akordioa sinatu
g‘l'ééat'J;kgeggfr';gkaétéeétgfﬁgak 2.519.479 9% 22.80 Automobilak 49.101.700 % 10,98 : ondoren, EB bi bloketan banatu da: akordioaren alde
‘ ‘ : daudenak eta aurka daudenak. Akordioaren aldeko taldearen
Hodiak eta osagarriak 3.134.638 -% 16,00 :\Sﬁ;gﬁgiakga”a'atzeko 5.811.027 -% 18,78 : burua Alemania da. Hala, Frantziak akordioari betoa jartzeko
: adina babes lortzea saihestu beharko du.
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta :
beste manufaktura batzuk 5.409.834 -% 10,85 osagarriak 33.507.434 % 1,29
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

eta % 5 artean)
Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
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B Frantzia()

Indartu egin da Frantziaren autonomia komertziala eta diplomatikoa: Onartezina iruditzen zaio EB-Mercosur akordioa, EBren

batasuna eskatu du eta Marokoko gobernuarekiko harremana indartu du

m 2024 m 2025 — B Frantzia m® Europa = R _’_ 2
® & . m Frantzia m Europa . 7.41% @ Z|%[
Inflazioa 0" ﬁ '/yg ] | || ~o= % 33,25 ek : 1=- AT
| ° 0, :
Interes-tasa et Kontu . ks . EIU, Inb t8' Pribat EIU Z'S
] Zor publikoa Ordainketa- . . -2,369 : J, Inbertsio Pribatura , Enpresa
(BPGaren %) balantza korrontearen ] - . bideratutako Politika Ingurunearen
0, ° . g
Benetako BPGa _ 1.20% % 112,17  (BPGaren %) balantz:‘:\ . o . Esportazioak  Inportazioak * Langabezia-tasa ielbaee () oo Aomeime - lken (0 elisgari
-% 6,1 (BPGren %) @1— 10 malgua) - 10 onuragarria)
-% 0,62

MAKROEKONOMIA

BPGaren %

KANPO MERKATARITZA

LAN MERKATUA ETA ENPRESA

G PRSP RRTIRAK A BeRRTASUNA

. BALIOA 2024 2024 1HH-3HH BALIOA 20240 2024 1HH-3HH :
PRODUKTUA THH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH PRODUKTUA THH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH : + Frantziak indarrak batu nahi ditu EBren barruan,
Guztira 510.944.360 9590  huminioaeta 5.822.211 % 5,15 : Mercosurrekin egindako akordioari betoa  jartzeko.
: Akordioaren aurkari sutsua da Frantzia, negoziaketak hasi
Elikadura-produktuak 21.585.988 % 5,11 Erremintak eta tresnak 1.799.666 -% 2,54 . zirenetik. Hori dela eta, akordioa onartzea saihestuko duen
: beto-mekanismo bat aktibatzeko adina bazkide bilatzen ari da.
Produktu mineralak 65.418.960 -% 18,12 Manufaktura metalikoak 2.617.385 -% 2,41 .
: . + Trumpen garaipenaren ondoren elkartuta mantentzeko
. Metala lantzeko makina- . . . .
Produktu kimikoak 59.046.298 -% 6,43 erremintak 692.383 -% 9,72 : eskatu die Frantziako Gobernuak Europako gainerako
Beste makina mekaniko . herrialdeei Trumpen administrazioak ezarriko dituen muga-
Kautxua eta manufakturak 5.950.862 % 1,41 batzuk 60.918.084 -% 1,38 . zergek are gehiago ahul litzake Europako ekonomiak. Hori dela
Pasta. bavera eta horien Beste ekino-ondasun : eta, EBk bloke gero eta independenteagoa eta batuagoa
iipgien e} 8.847.913 -% 5,00 Clektriko batauk 44.801.812 % 6,37 : bilakatu behar duela azpimarratzen du Frantziako Gobernuak.
Qt'gza‘rr;fi?;LU”tGZko barrak 1.477.273 9% 14,51 Trenbideetarako ibilgailuak 294115 % 8,00 : * Marokorekiko harremana estutu du Frantziak. 2024ko
p' — . urrian 22 akordio berri sinatu zituzten Frantziaren eta
Altzairu herdoilgaitzezko eta 1.064.293 % 17.06 Automobilak 30.829.850 93,52 : Marokoren artean. Marokon abiadura handiko trenak martxan
aleatuzko barrak eta profilak : . . - . .
‘ ‘ : jartzearekin lotuta zeuden akordiorik garrantzitsuenak;
Hodiak eta osagarriak 1.671.175 % 8,10 :\Qﬁg”;f‘,ﬂgﬂak garraiatzeko 5.117.061 % 15,48 : Frantziako Alstom multinazionalak garatuko du proiektua.
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta E
beste manufaktura batzuk 2.754.555 -% 3,61 osagarriak 12.506.470 -% 11,33
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

BasqueTrade
& Investment
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eta % 5 artean)

Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
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B 1talia ()

EB-Mercosur akordioaren aurkako jarrera berretsi du Italiak, eta plan estrategiko anbiziotsua sinatu du Indiarekin. Haren

inportazioak % 12 baino gehiago jaitsi dira 2024ko lehenengo hiru hiruhilekoetan.

MAKROEKONOMIA

KANPO MERKATARITZA

BPGaren %

LAN MERKATUA ETA ENPRESA

m 2024 w2025 P itali e mItalia  m Europa x T oa
= [talia = Europa . @ =
Inflazioa NN 2,20% /yﬂ U | O : 30,509 . 7,00% [ =~ R
] 7 O 2,30% 32,80 b :
| S 3,15% — : 1.20% : .8 6.7
nteres-tasa Zor publikoa Ordainketa- Kontu . ] . - . EIU, Inbertsio Pribatura EIU, Enpresa
(BPGaren %) balantza korrontearen — . bideratutako Politika Ingurunearen
0,60% ) balantza 0 . : . : Indizea (1 oso zorrotza - Indizea (1 kaltegarria
Benetako BPGa M % 134,8  (BPGaren %) . < < Esportazioak  Inportazioak L bezia-t 8
| % 4,3 (BPGren %) v ¥ P P angabezia-tasa 10 malgua) - 10 onuragarria)
% 1,5

& PERSPEXTIBAK ETA BERRITASUNAK

BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH

PRODUKTUA* : PRODUKTUA : : . ] . .
THH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH THH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH : + Italia da Frantziaren aliatuetako bat, Mercosurrekin
: Aluminioa eta : egindako akordioari betoa jartzeari dagokionez. Italiak ez
Guztira 394.557.027 -% 11,62 5.571.718 -% 9,77 . ) : )
manufakturak : duela akordioa (egungo forman) sinatuko esan du Italiako
Elikadura-produktuak 12.289.271 -% 1,85 Erremintak eta tresnak 1.266.230 -% 8,22 . nekazaritza arloko ministroak. Frantziak emandako arrazoien
: berberak eman ditu: Mercosurreko herrialdeek Europako
Produktu mineralak 51.316.159 -% 24,79 Manufaktura metalikoak 1.476.564 -% 12,78 : nekazariei ezartzen zaizkien betebehar berdinak errespetatzen
ina- : dituzten egiaztatu behar da.
Produktu kimikoak 55.578.391 92,27  metalalantzekomakina 700.008 % 46,14 : e
, , .« |taliak ekintza-plan estrategiko berri bat sinatu du
Beste makina mekaniko
Kautxua eta manufakturak 4.055.375 -% 10,40 batzuk 34.577.656 -% 13,50 . Indiarekin. 2024ko azaroan plan estrategiko berri bat sinatu
Pasta. bavera eta horien Beste ekino-ondasun : zuten, bost urterako. Bi alderdien arabera, nazioarteko
iipgien e} 6.750.544 -% 6,04 Clektriko batauk 31.682.989 -% 17,10 : merkataritzaren dinamikak birdiseinatuko ditu akordioak, eta
Alars arruntozko barrak : korridore berri bat ezarriko du (India-Ekialde Ertaina-Europa),
eta profilak 858.413 -% 23,15 Trenbideetarako ibilgailuak 577.695 -% 5,07 Txinako Belt and Roaden ordez.
Altzairu herdoilgaitzezko eta 1.440.343 0 24 54 Automobilak 23.406.381 0 7 21 : « Inportatutako balioa nabarmen jaisten ari da 2024an.
aleatuzko barrak eta profilak : : b : : z M . 0 . . .
‘ . : 2024an, gutxi gorabehera, % 12 gutxiago ari da inportatzen
Hodiak eta osagarriak 1.426.268 % 7,77 Merkantziak garraiatzeko 2732 443 % 0.13 : ltalia. Urteko azken hiruhilekoan gertatutako jaitsiera handi
: : ! ibilgailuak : : ! . . ., .
: batek eragin du beherakada hori. “Metala lantzeko makina-
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta : i " i
beste manufaktura batzuk 1.808.831 -% 5,87 osagarriak 6.271.211 -% 18,10 erremintak” partida da kaltetuena.
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 eta Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

BasqueTrade

& Investment

GRUPO -
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TALDEA ="

BASBCAIE GOWVERMRENT

ELISKO JMALRLARITIA

% 5 artean)

Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.



Lurraldearen
etorkizuna

Il Polonia w

Poloniak tentsio komertzialak orekatu ditu Txinarekiko tren-konexioa bultzatuta, eta hango ibilgailu elektrikoen gaineko muga-

zergak babestu ditu. EB-Mercosur akordioaren beste aurkarietako bat da

MAKROEKONOMIA

BPGaren% | KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA

m 2024 w2025 - — x t oA
_ @ @ ® Polonia ® Europa 54,30% 49 00% . m Polonia = Europa @ —laal=
i0a NSNS 5,30° U[ = = . ' : T
I 5.75% | LTI : : 6.7 7.3
Interes-tasa ! Zor publikoa Ordainketa- korrontearen . -0,20%00 - . EIl'J, Inbertsio Prib.aFura EIU, Enpresa
(BPGaren %) balantza balantza M I el . bideratutako Politika Ingurunearen
Benetako BPGa _ 3,10% % 54,5 (BPGaren %) (BPGren %) - 0 Q§ Esportazioak  Inportazioak ‘ Langabezia-tasa liel-a (0] G0 Aoz - ielee {1 kelimgpiils
% 5,7 % 1.4 10 malgua) - 10 onuragarria)

EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK

@ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK
BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH

PRODUKTUA* : PRODUKTUA : . . . . . L
AHH3HH (milae) |~ VS 202511-3HH 1HR:3HH (mila€) | VS 202311-3HH : « Polonia, eta Txinarekin duen harreman eztabaidagarria. Bi
Guztira 538 538 568 % 6,52 /ri\wllajnmlj?;z?u?‘;i 3.992.996 % 9,31 : herrialdeak konektatzen dituen trenbide-sare bat jarri dute
: martxan orain dela gutxi, eta pauso garrantzitsua izan da bi
Elikadura-produktuak 9.476.528 -% 0,78 Erremintak eta tresnak 1.053.560 -% 8,59 . alderdien arteko lankidetza komertziala hobetzeko. Nolanahi
. ere, Txinako ibilgailu elektrikoei muga-zerga iraunkorrak
Produktu mineralak 21.230.929 -% 16,14 Manufaktura metalikoak 1.610.688 -% 3,20 : ezartzearen alde bozkatu zuten lau estatu kideetako bat izan
— : zen Polonia.
Produktu kimikoak 24.450.717 98,10  metdlalantzekomakina 489.792 % 4,72 :
Beste makina mekaniko . + Poloniako Gobernua ere EB-Mercosur akordioaren aurka
Kautxua eta manufakturak 3.494.179 -% 0,85 batzuk 29.020.182 -% 4,51 . agertu da. Pariseko azken topaketen ondoren, Italiari eta
Pasta. bavera eta horien Beste ekino-ondasun : Frantziari batu zaie Polonia. Hala, bi blokeen arteko egungo
manu'fgktpurak 4.987.080 % 6,11 elektrikoﬁatzuk 28.215.026 -% 9,19 : f'akordioaren aurke_a plago herrialdea. Hiru her_rialde hor_iek
Altzaird arruntezko barrak : indarrak batzen ari dira, kosta ahala kosta, akordioa berretsi ez
zalru arruntezko barra 1.170.937 % 3,79 Trenbideetarako ibilgailuak 534.135 -9 34.32 : dadin
eta profilak ' , : .
Altzairu herdoilgaitzezko eta 659.646 % 11,62 Automobilak 12.723.384 % 30,14 .+ Poloniako inportazioak % 6,52 murriztu dira urtearen
aleatuzko barrak eta profilak M . . .
‘ ‘ : lehenengo 9 hilabeteetan. 2023an baino gutxiago
Hodiak eta osagarriak 1.304.481 -% 3,31 :\Sﬁ;gﬁgiakga”a'atzeko 2 003.364 % 7.39 : inportatzen ari da Polonia. Nabarmentzekoa da % 34 murriztu
: dela “Trenbideetarako ibilgailuak” partida, eta % 16, “Produktu
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta : i " i
beste manufaktura batzuk 1.672.006 “% 0,17 osagarriak 8.784.787 % 8,58 mineralak” partida.
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>)
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eta % 5 artean)

Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.



ll Erresuma Bagka 4] e

Starmerren gobernuak birdefinitu egin du Britainia Handiko kanpo-politika: Txinarekiko hurbiltze estrategikoa, aurreikusitako

tentsioak AEBrekin eta EBrekin Merkataritza Akordio berri bat diseinatzeko bultzada

MAKROEKONOMIA BPGaren % | KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA
w2024 ®2025 - = xt o
® & . m Erresuma Batua = Europa . m Erresuma Batua :‘ =[eef
toioa 250 ﬁ i % NG P ©) s
— 4,75% | Kontu : . : 8,5 7,9
Interes-tasa ] Zor publikoa Ordainketa- korrontearen : -0,50% -8,20% - . EIL-J, Inbertsio Prlbf'ﬂ.:ura EIU, Enpresa.
1.10% (BPGaren %) balantza balantza . — : bideratutako Politika Ingurunearen Indizea
Benetako BPGa - e % 101,6  (BPGaren %) (BPGren %) . 5 i Esportazioak Inportazioak ‘ Langabezia-tasa Indizea (1 oso zorrotza - (1 kaltegarria - 10
% 4,0 % 2,9 4, 10 malgua) onuragarria)
EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK @ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK
BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH .
PRODUKTUA* : PRODUKTUA ) .
opuKTY IHH3HH (milac) | VS 202511-3HH opuKTY 1HR:3HH (mila€) | VS 202311-3HH : « Txinarekiko jarrera aldatu du Starmerren gobernuak.
Guztira £45 483.027 % 0.23 é\lunml?lii ?t?( 4.991.957 % 0,14 : Gobernu txinatarraren eta brltalnlarraren artean
anutaktura : ezegonkortasun-aldiak eta ulermen-falta izan ondoren,
Elikadura-produktuak 25 074.856 % 6,36 Erremintak eta tresnak 1.364.327 % 3,75 . estrategia orekatuagoa eta koherenteagoa bilatzen dute orain.
: Erresuma Batuak aliatu estrategiko gisa kokatu nahi du Txinak
Produktu mineralak 58.348.490 -% 13,21 Manufaktura metalikoak 2.166.292 % 0,33 : AEBrekin eta EBrekin dituen tentsio komertzial gorakorren
o Metala lantzeko makina- : aurrean, eta hala jakinarazi zion Starmerrek Xi Jinpingi, G20
Produktu kimikoak 44.974.458 -% 5,39 erremintak 677.357 % 1,84 : goi-bileran.
B kina mekanik : . .
Kautxua eta manufakturak 4.063.334 % 2,69 poote makina mekaniio 65.100.487 % 2,22 : « Trump berriro hautatu ondoren AEBrekiko harremanak
Pasta. bavera eta horien Beste ekino-ondasun : okertzea espero da. Aurkako jarrerak dituzte bi liderrek,
iipgien e} 7.226.670 % 1,46 Clektriko batauk 47.966.899 % 3,95 : hortaz, harremana Boris Johnson boterean zegoenean baino
: : okerragoa izatea espero da. Gerra komertziala gertatuz gero
Altzairu arruntezko barrak . G . . . .
eta profilak 953.433 -% 1,55 Trenbideetarako ibilgailuak 646.375 -% 44,18 . ere, Harley Davidson eta Jack Daniel's marken gaineko muga-
Azairs herdoilzaitzezko eta . zergak prestatzen ari da Erresuma Batua.
& , 673.834 % 2,16 Automobilak 39.685.146 % 3,70 .
aleatuzko barrak eta profilak M
‘ . : + EBren eta Erresuma Batuaren arteko harreman
Hodiak eta osagarriak 1.547.814 % 5,40 :\Qﬁgf‘,ﬂgﬂakgarra'atzeko 7.809.234 % 1,19 : komertzialek beste bide bat hartzea nahi du gobernu
: berriak. 2020an Boris Johnsonekin negoziatutako baldintzak
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta : ; (PR ; ; ;
becte manufakiira batzk 2.151.289 % 2,96 osagarriak 9.104.131 % 4.01 Idwiorka)etuko dituen merkataritza-akordio bat sinatzen saiatuko
Legenda Bilakaera positiboa (% 5< Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 eta Bilakaera negatiboa. (-% 5>
BasqueTrade  cwro . e i 59 A daboa (52
& Investment Sp rl Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
Acienria Yemrs e Inee nralizarian TALDEA -

sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
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Turkiak atzerapenak ditu EBrekiko lehorreko garraioan, eta handitu egin da Txinarekiko tentsioa, ibilgailu elektrikoei jarritako
muga-zergak direla eta. Trump berriro hautatu ostean muga-zergak murriztuko dituzten konfiantza du gobernuak

MAKROEKONOMIA

KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA

m2024 m2025 N x 1

BPGaren %

C . oo
@ @ ° | ] Turk'a | ] Europa ° [ Turkla ] Europa = l:-:‘ =
i ] 9 = o4 & . EL1E
Inflazioa S 45,10% W 0 : 29 70 29,009 : 9,00% L[ =2 AT D
50,00% | 1,00% -4.50% : 5,9 6,3
Interes-tasa ———— Zor publikoa Ordainketa- Kontu . — . —. . . EIU, Inbertsio Pribatura EIU, Enpresa
5 509 (BPGaren %) balantza korrontearen ¢ .&o-' ‘ . bideratutako Politika Ingurunearen Indizea
,90% ) balantza e N > . Indizea (1 oso zorrotza - (1 kalt ia-10
Benetako BPGa l % 30,4 (BPGaren %) . & & . altegarria
%45 (Bpgr‘f%%) %1, Q} Esportazioak Inportazioak Langabezia-tasa 10 malgua) onuragarria)
0

EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK

@ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK
BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH

PRODUKTUA* : PRODUKTUA : . .
e 202 i tlalaela LulleXaH FRoased e iibeials : + Atzerapenak Turkiaren eta EBren arteko lehorreko
: Aluminioa eta : garraioan. Garraioaren arintasunari eragiten dio EBk bisatuak
Guztira 232.644.448 -% 8,24 4.057.129 -% 6,72 . . .
manufakturak : atzeratzeak eta ukatzeak. Horrek guztiak Turkiaren
Elikadura-produktuak 4.837.054 % 9,25 Erremintak eta tresnak 637.362 % 0,00 : IesporLaZiokeri] erzgiten (leier atzeLapeTak eragiteg ditu eta koslzu
. ogistikoak handitzen ditu. Turkian lan egiten duten Europako
Produktu mineralak 45.699.330 -% 6,98 Manufaktura metalikoak 668.081 % 2,65 : enpresek maneiatzen dituzte esportazio turkiarren % 50.
Produktu kimikoak 20.124.891 % 3,05 Metala lantzeko makina- 1.200.726 % 15,85 : « Turkiak ere muga-zerga handiak ezartzen dizkie Txinako
Beste makina mekaniko : ibilgailu elektrikoei. Txinatik iritsitako ibilgailu elektrikoen
Kautxua eta manufakturak 2.715.410 -% 1,13 batzuk 26.668.468 -% 3,46 . inportazioari % 40ko muga-zergak ezarri zitzaizkion, eta
pasta pabera eta horien Beste ekino-ondasun : herrialdean ibilgailu horien inportazioa mugatzeko neurri
manu'fgktpurak 3.196.354 -% 0,69 elektrikoﬁatzuk 18.465.242 -% 4,30 : erregulatzaile gehigarriak ezarri ziren. Horren aurrean, Txinak
Altzairy arruntesko barrak : kexa formala aurkeztu zuen MMEren aurrean.
eta profilak 517.725 -% 41,52 Trenbideetarako ibilgailuak 211.383 % 40,81 E q b b
¢+« Trumpen administrazio berriaren baitan, muga-zerga
Altzairu herdoilgaitzezko eta 510.471 9% 30,17 Automobilak 11.734.219 % 0,57 . gutxiago espero dira. Turkiako merkataritzako ministroak,
aleatuzko barrak eta profilak : Omer Bolatek, adierazi duenez, Trump berriz hautatu izanaren
Hodiak eta osagarriak 1.028.511 % 8,31 :\Sﬁ;gﬁggzéakga”aiatzeko 5.044.324 % 18,14 : ondoren, altzairugintzan eta ehungintzako produktuetan
: muga-zerga gutxiago espero dira.
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta :
beste manufaktura batzuk 678.555 % 241 osagarriak 4.844.426 ~% 0,88
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 eta Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

BasqueTrade
& Investment
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% 5 artean)

Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.



Amerika




B Lurraldearen etorkizuna

Amerika

Inportazioak % 4 igo dira Amerikan 2024ko lehen bederatzi hilabeteetan. Ibilgailuen eta makina mekanikoen

inportazioarekin lotutako partidak dira gehien igo direnak.

EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK

BALIOA 2024ko

2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH

AR 1HH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH AL 1HH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH
. Aluminioa eta
Guztira 2.857.007.243 % 4,06 manufakturak 24.707.529 -% 1,49
Elikadura-produktuak 67.758.035 % 8,27 Erremintak eta tresnak 10.109.120 % 3,09
Produktu mineralak 240.098.075 -% 3,75 Manufaktura metalikoak 13.983.528 % 7,32
o Metala lantzeko makina-
Produktu kimikoak 331.928.407 % 7,26 erremintak 6.010.999 -% 1,10
Kautxua eta manufakturak 33.078.825 % 3,70 Ejtsztﬁkmak'”a mekaniko 443.254.651 % 11,32
Ena;;alaj,fgsgjer;aketa horien 28.782.109 % 5,95 Makina elektrikoak 381.936.680 % 2,85
Altzairu arruntezko barrak ) e
eta profilak 4.499.556 -% 0,19 Trenbideetarako ibilgailuak 3.131.618 -% 11,38
Altzairu herdoilgaitzezko eta .
aleatuzko barrak eta profilak 4.285.748 -% 11,63 Automobilak 186.043.213 % 9,00
: . Merkantziak garraiatzeko
Hodiak eta osagarriak 11.307.900 -% 23,70 ibilgailuak 51.758.639 % 8,76
Burdinazko edo altzairuzko 12.830.396 % 2,59 Ibilgailuen zatiak eta 73.899 302 % 2,71

beste manufaktura batzuk
Legenda

Bilakaera positiboa (% 5<)

osagarriak

Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 eta
% 5 artean)

Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

BasqueTrade

& Investment

Oharra*: Europako balio inportatuaren datuak ageri dira taulan (AEBko, Kanadako eta Brasilgo
laginak), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera sailkatuta. Iturria: Basque
Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen
informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
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Bilakaera positiboak

2023ko datuekin alderatuta, inportazioen guztizko
kopuruak % 4ko igoera izan du.

= Hauek izan dira igoera handiena izandako partidak:

1. Beste makina mekaniko batzuk (+% 11,32).
AEB eta Brasil daude gorakada horren lehen
postuetan.

Automobil-ibilgailuak (+% 9,00). Brasil dago
gorakada horren lehen postuan

Merkantziak garraiatzeko ibilgailuak
(+% 8,76). Brasil dago gorakada horren lehen
postuan

Bilakaera negatiboak

Honako hauek dira jaitsiera handiena izan duten
partidak:

1. Hodiak eta osagarriak (-% 23,70). AEB eta
Kanada daude jaitsiera horren lehen
postuetan.

Altzairu herdoilgaitzezko eta aleazio-
altzairuzko barrak eta profilak (-% 11,63).
Brasil dago jaitsiera horren lehen postuan.

Trenbideetarako ibilgailuak (-% 11,38). 37
AEB dago jaitsiera horren lehen postuan.



. EStatu Batuak % 4 (I;:l;:i:;el:;en

AEBk gerra komertziala areagotuko du Trump agintean denean eta horrek,akordio garrantzitsuei eragingo die, hala nola T-MEC

akordioari, eta Txinarekiko eta Europar Batasunarekiko harremanak ezegonkortuko ditu

Ibilgailuak horren ondorioz, Trump presidente izendatu baino lehen ere,

Burdinazko edo altzairuzko 9.677.099 % 4,67 Ibilgailuen zatiak eta 64.052.795 % 3,44 akordioak sinatzera bultzatu ditu dagoeneko beste bloke

MAKROEKONOMIA BPGaren% | KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA
m 2024 2025 - = x t o
® @ . m AEB m Ipar Amerika 14,10% 0 m AEB m Ipar Amerika 5=,.F5
toioa 250 ﬁ i L ©) e
E—— 4,56% | : 1.47% : 9,5 8,4
Interes-tasa ' Zor publikoa Ordainketa- Kontu : o) -3,92% . . EIU, Inbertsio Pribatura EIU, Enpresa
2,67% (BPGaren %) balantza korrontearen ° [ | . bideratutako Politika Ingurunearen Indizea
’ 0 bal t ° P q q ) a i o ig -
Benetako BPGa = % 97,48 (Bpi/i“;g %) (B:Gargnz‘;a) O o !. Esportazioak  Inportazioak Langabezia-tasa Indlze?(g1rr?as|?ong;r0tza (1 Eit?i;grr'ga)m
% 3,4 s
EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK @ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK
. BALIOA 2024 2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH :
IO 1HH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH PRODUKTUA THH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH : + Gerra komertziala AEBren eta munduko gainerako
Guztira 2.290.959.780 % 466 Aluminioa eta 19.504.349 ey : herrialdeen artean. Hauteskunde-kanpainan, Donald
eI o manufakturak T R : Trumpek Txinatik inportatutako produktuei % 60 arteko eta
: : : A - )
Elikadura-produktuak 51.100.404 % 7.65 Erremintak eta tresnak 7.909.675 % 3,38 . munduko gainerako herrialdeetatik |r|tS|takqe| Yo gOko muga
. zerga ezartzea proposatu zuen. Neurri horiek eragin
Produktu mineralak 186.368.919 -% 2,81 Manufaktura metalikoak 11.147.993 % 7,66 . esanguratsua izango lukete Estatu Batuetako ekonomian eta
, : nazioarteko merkataritzan.
Produktu kimikoak 257.870.804 %9,96  mealanizekomakina: 4.686.926 % 2,95 :
_ ' : + Muga-zerga berriek AEBren, Kanadaren eta Mexikoren (T-
Kautxua eta manufakturak 24.966.515 % 3,92 ngztjkmak'”a mekaniko 358.064.824 % 15,29 : MEC) arteko akordioa ezegonkortuko lukete. Murrizketa
. : horiek jartzeak merkataritza-akordioaren baldintzak urratuko
?;;ifgiﬁgaketa horien 21.264.206 % 6,99 Makina elektrikoak 325.855.247 % 3,47 : lituzke. Akordioa 2026an berriro negoziatzeko aukera egongo
: da, azkentzeko xedapen batek ituna haustera edo haren
Altzairu arruntezko barrak 0 , G 0 . baldi k berri : beh d
eta profilak 2.694.180 -% 2,71 Trenbideetarako ibilgailuak 1.828.866 -% 15,75 : aldintzak berriro negoziatzera behartzen duenean.
gllé?cggkgebrgfrlﬁagéeZl:gf‘ielgak 3935391 % 12,52 Automobilak 150.680.025 % 7.24 < e I\!Iurnzketa komertzialek eragin pegatlbo_ak izango
P : lituzkete Estatu Batuetako ekonomian. Baliteke muga-
Hodiak eta osagarriak 7949282 9% 24,78 Merkantziak garraiatzeko 34.216.791 % 12,36 : zergek merkatu nagusietan AEBren presentzia mugatzea eta,

beste manufaktura batzuk osagarriak batzuk (EB eta Mercosur, esate baterako).
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 eta Bilakaera negatiboa. (-% 5>)
BasqueTrade  cwro . . % 5 artean)
& Investment S p rl Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
N — TALDEA
Sazizarbeknteekn Cutkal fegentzia BASCAIF GOWERMKWERT

sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.



Lurraldearen
etorkizuna

Kanadak Indonesiarekin akordio komertzial esanguratsuak sinatu ditu. Kanadako ekonomiak ziurgabetasunari aurre egin behar dio
Trumpen politika protekzionisten aurrean, AEBekiko mendekotasun handia baitu.

m 2024 m 2025

MAKROEKONOMIA

BPGaren %

KANPO MERKATARITZA

LAN MERKATUA ETA ENPRESA

o 1615 WC @ & . mKanada  mIpar Amerika . mKanada m Ipar Amerika @ =[eef
0, ﬂ ° °
nt . _3'5“’ ‘ Kontu . 1,99% . 8',8 . 8'2
NS laS e Zor publikoa Ordainketa- korrontearen - e — -0,43% : . EIU, Inbertsio Pribatura EIV, Enpresa
1.23% (BPGaren %) balantza balantza . —_— : bideratutako Politika Ingurunearen Indizea
Benetako BPGa _ i %1023  (BPGaren %) (BPGren%) - & ) « Esportazioak  Inportazioak : Langabezia-tasa Mdizea (1 0so zorrotza - (1 kaltegarria - 10
-% 1,21 % 1,2 10 malgua) onuragarria)

EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK

BALIOA 2024ko

2024 1HH-3HH

BALIOA 2024ko

2024 1HH-3HH

@ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK

PRODUKTUA* IHH-3HH (mila€) VS 2023 1.3HH PRODUKTUA 1HH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH ¢ e Kar_\adalfo kontsuletxea ireki dute Alaskan Iank_ldet.za
Aluminioa et : artikoa indartzeko. Kanadak Anchoragen kontsuletxea irekiko
Guztira 385.264.307 -% 0,90 mg?d?;i?ufai 3.739.073 % 2,74 : zuela iragarri zuen, AEBekiko lankidetza indartzeko estrategiaren
: barruan. Helburua eskualdeko segurtasuna indartzea eta
Elikadura-produktuak 14.692.592 % 9,23 Erremintak eta tresnak 1.586.591 -% 2,02 . ingurumen-erronkei aurre egitea da, klima-aldaketaren eragin
Produktu mineralak 27.934.129 -% 9,10 Manufaktura metalikoak 2.074.474 -% 0,56 : handiak jasaten ari den eremuan.
- Metala lantzeko makina- : « Indonesiaren eta Kanadaren arteko akordio ekonomiko
Produktu kimikoak -9 : 9 . . : , :
rocith imies 37.309.197 % 1,01 erremintak 780.958 % 1,35 : integrala. Bi herrialdeek Elkartze Ekonomiko Integralerako
Beste makina mekaniko . Akordioa (CEPA, ingelesez) sinatu zuten, urtean 12.000 milioi
Kautxua et fakturak 9 -9 . , , .
aHbta Sta mantiarire >:001.646 % 1,43 batzuk >7.720.011 % 1,84 . dolarreko aldebiko merkataritza lortzeko 2028rako. Akordio
i , . . horren barruan sartzen da gari eta nekazaritzako produktuen eta
Pasta, papera eta horien 6.604.550 % 3,01 Makina elektrikoak 34.789.293 % 2,88 : . zen a8 . P
manutaktura : mineralen esportazioen % 90aren gaineko muga-zergak kentzea.
Altzairu arruntezko barrak . O .
eta profilak 1.299.978 % 0,88 Trenbideetarako ibilgailuak 1.106.487 -% 5,66 : + Ziurgabetasuna Trumpen garaipenaren ostean. Trump
- Hoai : berriro presidente izateko hautatu ostean, Kanadaren gaineko
Altzairu herdoilgaitzezko eta . . . : Al
aleatuzko barrak eta profilak 712.298 -% 6,31 Automobilak 29.246.108 % 15,97 : presioa handitzea espero da, 2032 baino lehen defentsarako
: : . % 2ra igo dezan. Bien bitartean, muga-zerga
: . Merkantziak garraiatzeko . gaStl_"a BPGaren 0 & ' 8 8
Hodiak eta osagarriak 2.352.651 -% 24,62 ibilgailuak 14.608.287 % 1,61 : berriak ezartzearekin (% 25era artekoak) lotutako mehatxuak
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta : eragin Iarria.izan.lezake.haren ekonomian, bere merkataritzaren
beste manufaktura batzuk 2.401.915 =487 osagarriak 4.301.345 ~% 10,76 % 75 AEBrekin egiten baitu.
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

BasqueTrade

& Investment

Spri -

BASBCAIE GOWVERMRENT

eta % 5 artean)

Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.



4 Lurraldearen
etorkizuna

Bl Kolonbia @

Kolonbiak Txinarekin eta EBrekin dituen harremanak indartu nahi ditu, lankidetza ekonomikoan eta komertzialean aurrera eginda.

Kolonbiako gobernuaren eta Trumpen administrazioaren arteko desadostasun politikoak direla eta, ziurgabetasuna sortu da

LAN MERKATUA ETA ENPRESA

MAKROEKONOMIA BPGaren % KANPO MERKATARITZA

m 2024 w2025 - ) — x t oA
@® B . m Kolonbia = Hego Amerika 5 m Kolonbia @ =HE
i I 5,30% = =9 . 19,80% M ) T
Inflazioa g W 0 : 16 10 . 10,70% L[ =~ AT
.ﬂ . 3,40% : 5,8 6
Int I 6.75% Kontu . . S
AR ————— Zor publikoa Ordainketa- korrontearen - : EIU, Inbertsio Pribatura EIU, Enpresa
o : -2,40° : B pideratutako Politik | Indi
1,60% (BPGaren %) balantza balantza . - : l_e atutako Politika ngurunearer! ndizea
Benetako BPGa - %614  (BPGaren%) (BPGren%) - il Esportazioak  Inportazioak ‘ Langabezia-tasa Tl 221 (] @50 AP - (il L lepEmt - 1
-% 5,7 % 2,7 Qf 10 malgua) onuragarria)

EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK

@ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK

PRODUKTUA* BA"'(on"‘"i‘l’(?;)'s"'* acetol PRODUKTUA ; gﬁ’l;l(cr):\ilzaﬁ(za‘le:) Feoatioys : + Desadostasunak Petroren eta Marco Rubioren artean.
' - ' ' : Trumpen administrazioan, Marco Rubio Estatu idazkari
Guztira 28.280.074 % 3,99 Aluminioa eta 221.674 % 11,53 : izendatzeak aldaketa ekar lezake Kolonbia eta AEB arteko
manufakturak . . . L
. aldebiko harremanean; izan ere, Rubio izan da Gustavo Petro
Elikadura-produktuak 1.404.179 -% 7,44 Erremintak eta tresnak 108.376 -% 4,82 : Kolonbiako presidentearekiko kritikoen agertu denetako bat
, _ . eta horrek ziurgabetasuna sortu du bi herrialdeen arteko
Produktu mineralak 2.757.396 %7.38 Manufaktura metalikoak 118.255 %595 : merkataritza-politiken etorkizunaren inguruan
- Metala lantzeko makina- .
Produktu kimikoak 5.100.797 % 1,60 erremintak 27.728 -% 19,48 . + Bultzada Txinarekiko harremanei. 2024ko urrian, bi
Beste makina mekaniko . herrialdeetako kanpo-gaietarako ministroak Pekinen bildu
Kautxua eta manufakturak 440.522 50,15 batzuk 3.182.080 7,25 : ziren. Bi herrialdeek aurrera egiten jarraitzen dute lankidetza
Pasta, papera eta horien 503,342 %179 Beste ekipo-ondasun 5 565373 % 1070 : ekonomiko eta komertzialean, eta Asiako herrialdeak parte-
manufakturak : ol elektriko batzuk A 0 : hartze aktiboa du hainbat arlotan: azpiegitura, energia garbiak,
i : 5G eta Adimen Artifiziala.
’Q‘t'gzg'rrgfiT;Lu”teZko barrak 164.738 -% 15,40 Trenbideetarako ibilgailuak 13.342 -% 10,20
: i .+ Akordio komertziala EBren, Kolonbiaren, Peruren eta
Altzairu herdoilgaitzezko eta 41.982 % 9.00 Automobilak 1127324 % 1633 : .
aleatuzko barrak eta profilak : -% 9, 127. -% 16, : !Ekuadorren artean Akordloa 202_4ko azaroan sartu zen
Merkantziak earraiatzeko . indarrean, 11 urte baino gehiagoko behin-behineko
Hodiak eta osagarriak 215.572 % 25,72 ibilgailuak & 256.995 -% 25,69 : aplikazioaren ostean. Akordio horrek 33.000 milioi euro
, . I . : hartzen ditu merkataritza-trukeetan, eta muga-zergekin
Burdinazko edo altzairuzko 80.351 % 19.93 Ibilgailuen zatiak eta 320506 % 10.01 : .
beste manufaktura batzuk : -% 19, osagarriak : % 10, loturarik ez duten oztopoak kentzea sustatzen du.
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

BasqueTrade

& Investment

Spri -

BASBCAIE GOWVERMRENT

eta % 5 artean)

1* oharra: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien
arabera sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.

2* oharra: Jasotako datuak lehen seihilekokoak (1. HH+2. HH) dira, 2024ko hirugarren hiruhilekoko datuak oraindik ez direlako argitaratu.



Lurraldearen
4 etorkizuna

Brasil izango da EB-Mercosur akordioaren onuradun nagusietako bat. Gainera, gobernuak Txinarekin dituen harremanak sendotu
nahi ditu Trumpek ezar ditzakeen muga-zergen eraginei aurre egiteko

MAKROEKONOMIA BPGaren % KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA
w2024 ®2025 : : N t
— D @ = Brasil = Hego Amerika . m Brasil m Hego Amerika @ -\: s :;-
Inflazioa [ 4,30% AT = 5 3,70% 19:20% 16,50% . =2 R
| . 330% . 7,809 65 62
I 1,75% ‘ : . y !
Interes-tasa Zor publikoa Ordainketa- Kontu . . . - EIU, Inbertsio Pribatura EIU, Enpresa
3,00% (BPGaren %) balantza ko:c:ntiaren . . bideratutako Politika Ingurunearen Indizea
- J % 78,5 (BPGaren %) alantza . . . - Indizea (1 oso zorrotza - (1 kaltegarria - 10
Benetako BPGa 0 e (BP0G/r$ré %) Esportazioak Inportazioak Langabezia-tasa 10/ malguz) ool i)
0
EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK @ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK
BALIOA 2024 2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH o . . <y .
PRODUKTUA* 1HH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH PRODUKTUA 1HH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH . e EB-Mercpsqr a!kordloak onurak.ekarrlko dlzklp Brasilgo
Aluminioa et : ekonomiari. Bi blokeen artean sinatutako akordioak onura
Guztira 180.783.156 % 7,75 mg?d?;i?ufai 1.464.107 % 8,28 : handiak ekarriko dizkio Brasili. BPGa % 0,46 igotzea eta
. merkataritza-balantza 302 milioi dolar handitzea espero da.
Elikadura-produktuak 1.965.039 % 17,88 Erremintak eta tresnak 612.854 % 16,54 : Nekazaritzako produktuen esportazioek jasoko dute muga-
Produktu mineralak 25.795.027 -% 4,33 Manufaktura metalikoak 761.061 % 46,43 : zergak kentzearen onura handiena.
o Metala lantzeko makina- .+ Brasilek eta Txinak bien arteko aldebiko harremana
Produktu kimikoak -9 ) 9 . . . .
roduiitt Kimikoa 36.748.406 % 1,42 erremintak >43.115 % 13,88 : mundu mailako elkartze estrategiko bihurtu dute. G20ko
Beste makina mekaniko : goi-bileraren ostean, bi herrialdeek konpromiso komertziala
Kautxua eta manufakturak 0 0 . . . . . . .
3.110.664 % 5,76 batzuk 27:409.816 %1589 . handitzea erabaki dute, 37 akordio ekonomiko sinatuta. Xi
Pasta, papera eta horien : : . Jinpingen adierazpenen arabera, akordio horiek Hegoalde
13. % 3, Makina elektrikoak 21.292.14 % 4, . ; i
manufakturak 913.353 3,86 92.140 64,86 : Globaleko herrialdeen interes komunak babestea eta
Altzairu arruntezko barrak , L . bidezkoagoa eta ekitatiboagoa den nazioarteko ordena
, 505.398 % 12,26 Trenbideetarako ibilgailuak 196.265 % 36,00 .
eta profilak ° 8 ° . sustatzea dute helburu.
Altzairu herdoilgaitzezko eta . E .. . . .
aleatuzko barrak eta profilak 338.059 % 13,54 Automobilak 6.117.080 % 71,62 : « Trump berriro izendatu izanak inpaktu esanguratsua izan
. . . dezake Brasilen. Agiririk gabeko etorkinen deportazio
. : Merkantziak garraiatzeko . : e ) o
Hodiak eta osagarriak 1.005.967 % 11,18 ibilgailuak 2.933.561 % 22,42 : masiboak eta Bidenen gobernuaren energia-politika batzuk
: . oai : : berrikusteak eragin negatiboa izan dezakete Brasilgo
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta : )
beste manufaktura batzuk 751.382 %214 osagarriak 5.545.162 % 7,62 ekonomian.
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

eta % 5 artean)
Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
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B Lurraldearen etorkizuna

Asia eta Ozeania

Guztira

PRODUKTUA*

Elikadura-produktuak

Produktu mineralak

Produktu kimikoak

Kautxua eta manufakturak

Pasta, papera eta horien

manufakturak

Altzairu arruntezko barrak

eta profilak

Altzairu herdoilgaitzezko eta
aleatuzko barrak eta profilak

Hodiak eta osagarriak

Burdinazko edo altzairuzko
beste manufaktura batzuk

Legenda

BALIOA 2024ko
1HH-3HH (mila €)

2.717.445.322

46.421.061

802.204.996

204.049.828

16.459.352

27.514.354

1.704.947

3.738.732

3.176.873

4.910.837

Bilakaera positiboa (% 5<)

4 Lurraldearen
etorkizuna

Asiako eta Ozeaniako inportazioek ia ez dute aldaketarik izan (-% 0,63). Txina da makina mekanikoen eta

aluminioaren inportazioan izandako gorakadetan liderra

2024 1HH-3HH
VS 2023 1-3HH

-% 0,61

-% 9,31

-% 6,34

-% 6,76

-% 7,25

% 2,85

-% 1,80

-% 0,25

% 19,74

-% 3,45

PRODUKTUA

Aluminioa eta

Metala lantzeko makina-
erremintak

Beste makina mekaniko
batzuk

manufakturak

Erremintak eta tresnak

Manufaktura metalikoak

Makina elektrikoak
Trenbideetarako ibilgailuak

Automobilak
Merkantziak garraiatzeko
ibilgailuak

Ibilgailuen zatiak eta
osagarriak

Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5

eta % 5 artean)

21.899.701

3.524.754

2.762.097

5.060.909

244.907.359

546.683.389

1.026.224

45.867.088

1.526.543

24.353.002

Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK

BALIOA 2024ko
1HH-3HH (mila €)

2024 1HH-3HH
VS 2023 1-3HH

% 11,10

-% 0,64

% 0,06

-% 11,35

% 9,54

% 4,34

% 8,49

-% 11,60

-% 20,91

-% 0,14

BasqueTrade

& Investment

Spri -

. ELISKD JALIRLARITIS

= GOBIERMO YARCD

BASBCAIE GOWVERMRENT

Oharra*: Europako balio inportatuaren datuak ikus daitezke taulan (Txinako, Japoniako, Hego
Koreako eta Australiako laginak), EAEKo merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro

eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.

Bilakaera positiboak

= Hauek izan dira igoera handiena izandako partidak:

1.

Aluminio eta haren manufakturak
(+% 11,10). Txina dago gorakada horren lehen
postuan.

Beste makina mekaniko batzuk (+% 9,54).
Txina dago gorakada horren lehen postuan.

Makina elektrikoak (+% 4,34). Txina dago
gorakada horren lehen postuan.

Bilakaera negatiboak

2023ko datuekin alderatuta, inportazioen guztizko
kopuruak % 0,61eko jaitsiera izan du.

Hauek dira jaitsiera handiena izan duten partidak:

1.

2.

3.

Merkantziak  garraiatzeko ibilgailuak
(-% 20,91). Txina dago jaitsiera horren lehen
postuan.

Altzairu arruntezko barrak eta profilak
(-% 19,74). Hego Korea dago jaitsiera horren
lehen postuan.

Automobil-ibilgailuak (-% 11,60). Hego
Korea dago jaitsiera horren lehen postuan.




4 Lurraldearen
etorkizuna

B Lurraldearen etorkizuna

Hegoafrikako, Marokoko eta Kenyako inportazioek 4,34 egin zuten behera 2024ko lehen seihilekoan. Gehien jaitsi
diren partidak automobil-ibilgailuenak eta ekipo-ondasun elektrikoenak dira.

Afrika

Bilakaera positiboak

= Hauek izan dira igoera handiena izandako partidak:

EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK . .
1. Altzairu arruntezko barrak eta profilak

BALIOA 2024KO 2024KO0O 1. SH BALIOA 2024KO 2024 1. SH

PRODUKTUA* 1.5H* (milaka€) VS 2023KO 1. SH PRODUKTUA 1.5H* (milaka€) VS 2023 1.SH (+% 49,08). Hegoafrika dago gorakada horren
. Aluminioa eta lehen postuan
Guztira 79.363.631 -% 4,34 manufakturak 722.319 -% 0,50
. et s 0
Elikadura-produktuak 2.377.983 -% 5,56 Erremintak eta tresnak 271.449 % 10,01 Trenbideetarako Ibllgalluak (+%  44,66).
Maroko dago gorakada horren lehen postuan.
Produktu mineralak 15.302.495 -% 5,62 Manufaktura metalikoak 300.824 % 2,15
o Metala lantzeko makina- Erremintak eta tresnak (+% 10,01).
Produktu kimikoak 7.215.933 % 2,38 : 151.161 % 9,15 .
’ erremintak ’ Hegoafrika dago gorakada horren lehen
Kautxua eta manufakturak 1.010.840 9% 1,00 Ejtsztﬁkmak'”a mekaniko 8.725.574 9% 2,31 postuan
Pasta, papera eta horien Beste ekipo-ondasun H H
asta PAPere 1.555.888 %1830  peaPorOn 7.828.347 % 22,66 Bilakaera negatiboak
g\g;‘rrgfﬁ;u”tezm barrak 276.496 % 49,08 Trenbideetarako ibilgailuak 117.521 % 44,66 2023ko datuekin alderatuta, inportazioen guztizko
Altzairu herdoilgaitzezko eta kopuruak % 4,34ko jaitsiera izan du.
aleatuzko barrak eta profilak 72.404 *% 6,81 Automobilak 2.546.491 2558 e e e . . .
Merkantziak sarraiatzeko Hauek dira jaitsiera handiena izan duten partidak:
Hodiak eta osagarriak 266.413 % 25,66 ib”ga”uazk' garraiatz 708.416 % 19,04
. . - , 1. Automobil-ibilgailuak (-% 34,63). Hegoafrika
Burdinazko edo altzairuzko 257 350 % 0.39 Ibilgailuen zatiak eta 2 452 530 0% 8 45 R
beste manufaktura batzuk : 0 osagarriak 2L 0 S dago jaitsiera horren lehen postuan.
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>)
eta % 5 artean) . Hodiak eta osagarriak (-% 25,66). Maroko

dago jaitsiera horren lehen postuan.

Ondasun-ekipo elektrikoak (-% 22,66).
Kenya dago jaitsiera horren lehen postuan.

A

BasqueTrade  crro . ) . . . .
& Investment Sp” ” * ELISKO JALRLARITZA Oharra*: Afrikako balio inportatuaren datuak ikus daitezke taulan (Marokoko, Hegoafrikako eta
Arimmnia Yasrs e Ineernecinealizaris TALDE ks

fr GOBIERND VASCO Kenyako laginak), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera sailkatuta.
’ BASCLE GOWERMNENT

Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC
Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.



Lurraldearen
etorkizuna

Muga-zergekin lotuta orain gutxi izandako gerra gurutzatuaren ondoren, Txina EBrekin duen harremana hobetu nahian ari da.
Asiako herrialdearen botere handia dela eta, Estatu Batuen murrizketek izan dezaketen inpaktua ziurgabea da.

MAKROEKONOMIA

BPGaren %

KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA

m 2024 m2025 x t oA

< @ @ m Txina m Asia-Pazifikoa . " Ldng .oAs'a Pzl —{aal=

flazioa M 1,30% W =, 5 . . e10% L[ == /:ﬂl&

n ] gm” 0 : 2 40% 18,90 17,70¢ :

1 50% | : : 4,6 58

lrferresses = , Zor publikoa Ordainketa- Kontu . 0,109 .- . EIU, Inbertsio Pribatura EIU, Enpresa
e (BPGaren %) balantza korrontearen ¢ . bideratutako Politika Ingurunearen Indizea (1
_ : C i i - ia -
Benetako BPGa % 78,5 (BPGaren %) balantz:‘:\ . Q} Esportazioak  Inportazioak Langabezia-tasa elEER () 050 ZerTeit helitege il - 10
% 4,4 (BPGren %) 10 malgua) onuragarria)
% 0,7

EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK

Sl AP, 2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH

@ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK

PRODUKTUA* 1"'"!i3"'€'" VS 2023 1-3HH PRODUKTUA 1HH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH D Trumpek Txinatik inportatutako ondasunen % 60 arteko
(mila g . : muga-zerga jartzeko mehatxua egin du. Murrizketa horiek
Guztira 1.773.868.797 % 1,86 ﬂ:nmdgiﬁu?gi 10.381.759 % 30,29 : eragin handia izango lukete Txinako ekonomian. Aditu batzuen
. arabera, baliteke horrek inpaktu positiboa ere izatega,
Elikadura-produktuak 21.803.545 % 5,83 Erremintak eta tresnak 1.858.137 % 3,45 : gobernua barneko ekonomian eta higiezinen sektorea
. _ . suspertzeko lanean zentratzera behartuko bailuke.
Produktu mineralak 535.923.334 % 1,34 Manufaktura metalikoak 1.140.233 % 0,91 .
o Metala lantzeko makina- ¢ « Txinak aldebiko harreman onak berrezartzeko eskatu dio
Produktu kimikoak 120.183.552 ) erremintak 4.031.727 A : EBri. Bi blokeek ezarritako murrizketa gurutzatuen ondoren,
rsas;i,fgs&er;aketa horien 21,545 782 9% 6,46 Making elektrikoak 393,090,150 2581 rEnBaknizaczjr:lil)(%jeslr;oel leial eutsi eta autonomia estrategikoa
Qtlgzglrrsﬁ?;ﬂuntako parrak 346.302 % 2,37 Trenbideetarako ibilgailuak 499.739 % 17,83 : + RCEPk mundu mailan duen garrantzia sendotu du Txinari
Altzairu herdoilgaitzezko eta _ . esker. Eskualdeko Ekonomia Elkartearen Akordioak (RCEP)
aleatuzko barrak eta profilak 2.409.592 % 0,86 Automobilak 29.065.463 -% 5,55 : Txinak Asian-Pazifikoan duen posizio nagusia sendotu du.
. _ Merkantziak garraiatzeko : 2024ko lehen bederatzi hilabeteetan, Txinaren eta hitzarmena
Hodiak eta osagarriak 1.531.071 % 2,00 ibilgailuak 570.689 -% 27,18 : sinatutako herrialdeen arteko merkataritza 1,35 bilioi
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta . dolarrekoa izan zen. Ondorioz, urtetik urterako gorakada % 4
beste manufaktura batzuk 1.596.514 ~h 2,02 osagarriak 15.174.919 % 2,33 baino gehiagokoa izan zen.
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

BasqueTrade

& Investment

Spri -

BASBCAIE GOWVERMRENT

eta % 5 artean)

Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.



4 Lurraldearen
etorkizuna

Indiaren eta Europaren arteko ALCen negoziazioak aurrera doaz pixkanaka. Aurreikuspenen arabera, Txinarekin eta AEBrekin
dituzten harremanak hobetu egingo dira diplomazia-arazoak eta Trump berriro izendatu izanak sortutako arazoak konpondutakoan

MAKROEKONOMIA BPGaren % KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA
t
m 2024 m2025 - ® @ = India u Asia-Pazifikoa ) | Indlg 13625@ Pazifikoa @ "_ = _"
° 0, =lnl=
iaon 450 ﬁ an  %F pa B ) R
| . : 5 59
Interes-tasy NN 6,50% Kontu : : bertsio Prib
] Zor publlkoa Ordainketa- R e T . 0,90% -7,00% : E“.-J, Inbertsio Pri 'ai_:ura EIU, Enpresa )
7,00% (BPGaren %) balantza balantza . — [ . bldderatutako Politika Ingurunearen Indizea
_ % 58,2 (BPGaren %) . . . Indizea (1 oso zorrotza - (1 kaltegarria - 10
Benetako BPGa 0 %49 (BPf;orgr;%) (\,e Esportazioak Inportazioak Langabezia-tasa 10 el B
EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK . PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK
PRODUKTUA* BALIOA 2024KO 2024 1. HH AT BALIOA 2024KO 2024 1. HH -~ + EB-Indiaren arteko Merkataritza Librerako Akordioaren
1. HH* (milaka €) VS 2023 1. GH 1. HH* (milaka €) VS 2023 1. GH : (ALC) negoziazioek poliki jarraitzen dute aurrera. Bi aldeek
, Aluminioa eta . duela gutxi amaitu dute bederatzigarren elkarrizketa-txanda,
Guztira ) ) 0 ) ) -% 1, . . ; . .
157.217.220 %0.73 manufakturak 1.434.288 % 1,72 : baina aurrerapausoak mugatuak izan dira. Erronka horiek
Elikadura-produktuak 1137.911 % 128,08 Erremintak eta tresnak 312.721 % 0,06 : gorabehera, ALC oralnd.lk ere interes . handikoa da b!
: aldeentzat, lotura komertzialak eta ekonomikoak sendotu nahi
Produktu mineralak 57.248.472 -% 2,34 Manufaktura metalikoak 266.728 -% 7,26 E baitituzte.
Produktu kimikoak 11.832.528 -% 20,45 gﬂrféarﬁr']?:lfzeko makina- 560.438 % 27,29 .+ Ziurgabetasuna Trumpen garaipenaren ostean. Trumpek
. - : eta Modik harreman estua izan duten arren, Trumpen
Kautxua eta manufakturak 875.331 % 7,64 Esfztﬁkmak'”a mekaniko 12.314.370 % 1,38 : "America First" politika dela eta liskarrak izango direla aurrez
o : ikus daiteke eta horiek eragin negatiboa izan dezakete sektore
Pasta, papere eta horien 1.397.021 9% 19,24  Makina elektrikoak 19.034.911 % 17,20 : batzuetan: teknologian, farmazian eta ehungintzan, adibidez.
Ao <o barrak . Hala ere, bi herrialdeek helburu bera dute: Txinak Indo-
etgzg'rrg‘ﬁ"f‘;L“”tez o barra 62.030 -% 6,66 Trenbideetarako ibilgailuak 173.159 -% 3,01 : Pazifikoko eskualdean duen eragina murriztea.
§|Iééatg;kgeggfr|;gkaéttéeztgfﬁgak £04.553 %307 Automobilak 124.749 9 19,87 : + Abian dira berriro ere Txina eta Indiaren arteko
P : harremanak Bost urtez baino gehiagoz aurrerapenik izan
Hodiak eta osagarriak 394,971 %1.07 mﬁrgﬁggﬂakgarramtzeko 25 188 % 3,34 : ggbe eman on.dorer.], bi herrialdeak 2025. urtearen hasieran
& . bilduko dira Himalaiako mugako gatazkarekin lotutako bake-
Egsrfén;z‘i% ?adkf;uarlgzggtﬁio 287 886 % 1,02 'obslgggaa:lrl:;rllzat'ak eta 1.328.850 9% 2,17 : akordioa formalizatzeko. Akordio horren bidez, bi aldeen
arteko harremanak hobetu egingo direla uste da.
Legenda Bilakaera positiboa (% 5< Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>
BasqueTrade  cwo . iza P (eIos) ets%Sartean) (-% g (-% 5>)
& Investment Sp rl 1* oharra: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien
Acienria Yemrs e Inee nralizarian TALDEA -

arabera sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
2* oharra: Jasotako datuak lehen seihilekokoak dira, 2024ko bigarren eta hirugarren hiruhilekoetako datuak oraindik ez direlako argitaratu. 46



4 Lurraldearen
etorkizuna

l Japonice

EBk eta Japoniak elkarren arteko harremanak sendotzen jarraitzen dute berrikuntza eta inbertsioa sustatzea helburu duten

ekimenekin. Azken urteotan oso harreman gutxi izan ostean, Txinarekiko harremanak berriro abiatu dira

MAKROEKONOMIA

BPGaren % KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA

BasqueTrade

& Investment

w ELISKO MALIRLARITIA

" GOEBIERMO YASRCD

BASBCAIE GOWVERMRENT

w2024 ®2025 . o t
<] ® G . m Japonia m Asia-Pazifikoa . mTxina m Asia-Pazifikoa @ K::::
flazios  NESES— 50% ﬁ /f I : 22,700 24,00% 5 1= AR
| : . 2,509
| g 0,13% ] ‘ Kontu 0 0,609 : 7,6 ' 7,6
nteres-tasa  Eay Zor publikoa Ordainketa- korrontearen -« 1309 0 - EIU, Inbertsio Pribatura EIU, Enpresa
(BPGaren %) balantza balantza . I ! o bideratutako Politika Ingurunearen Indizea (1
m 0.20% 9% 242 4 (BPGaren %) (BPGren %) : o E tazioak | tazioak . L bezia-t Indizea (1 oso zorrotza - kaltegarria - 10
Benetako BPGa . / %47 v \?ZC\’Q/ sportazioa nportazioa angabezia-tasa 10 malgua) onuragarria)
EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK @ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK
BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH o
PRODUKTUA* : PRODUKTUA : . . o Lo .
e 202 i tlalaiela lulleXa N FRoasedi it iala : + EB-Japoniaren arteko negoziazioak hasi dituzte Horizon
: Aluminioa eta : Europerekin elkartzeko. EBk eta Japoniak negoziazio
Guztira 509.009.575 -% 6,68 5.520.723 -% 3,27 . ) ) ) )
manufakturak : formalak hasi dituzte Japoniak EBren Horizon Europe
Elikadura-produktuak 16.272.451 -% 0,06 Erremintak eta tresnak 966.121 -% 9,52 berrikuntzarako eta ikerkuntzarako programarekin bat egin
: dezan. Negoziazioek arrakasta badute, Japoniako enpresek
Produktu mineralak 138.160.118 -% 11,41 Manufaktura metalikoak 980.361 -% 2,83 : beren berrikuntza-proiektuak zuzendu eta koordinatzeko, eta
ina. : zuzeneko finantzaketa lortzeko aukera izango dute.
Produktu kimikoak 46.500.242 Metala lantzeko makina 424167 % 22,87 : 8
Beste makina mekaniko : Tokio-Pekin foroak Japoniaren eta Txinaren arteko
Kautxua eta manufakturak 3.166.450 batzuk 48.800.274 % 3,09 . harremanak hobetu nahi ditu. Abenduan egindako
, . topaketa bi herrialdeen arteko aldebiko harremanak
Pasta, papera eta horien i lektrikoak 0 . . . . . .
manufakturak 3.063.699 Makina elektrikoa 70.388.481 -% 8,82 : hobetzeko lehen urratsa izan zen, baina Tokiok mikrotxip
: : aurreratuen esportazio-murrizketei emandako babesak eta
Altzairu arruntezko barrak bid ko ibileailuak 0 . . . . . . . .
eta profilak Trenbideetarako ibilgailua 199.645 % 1,30 : japoniarrek Txinan eragindako istiluek baldintzatu dituzte.
Ql'ééatE;kgeggfr‘;gkaétée;tgfﬁgak Automobilak 7.802.827 9% 9,26 : Presidente izateko berriro ere Trump aukeratu ostean,
‘ ‘ : AEBrekiko merkataritzan aldaketa handiak jasateko
Hodiak eta osagarriak :\gﬁgr';ﬁggiakga”a'atzeko 440.901 % 26,07 : prestatzen ari da Japonia Trumpen administrazioak jarrera
: gogorragoa hartu nahi du Txinaren aurka eta baliteke horren
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta : 1 : : i
boste manufaktrs batzik 1.526.879 osaparriak 5.679.491 -% 1,00 ondprloz Japonla. an.tzeko_ neurriak .hartzera presionatzea,
nahiz eta estrategikoki ez zaion komeni.
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

eta % 5 artean)

Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.




Lurraldearen
etorkizuna

B Hego Korea

Gerra-legea aplikatzeko porrot egindako saiakerak ondorio negatiboak izango ditu Hego Koreak mundu mailan duen ospean.
Ibilgailu elektrikoekin lotuta Trumpek duen eszeptizismoa dela eta, airean dago 50 mila milioi dolar baino gehiagoko inbertsioa

MAKROEKONOMIA

KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA

BPGaren %

m 2024 w2025 x t oA
< ® 6 m Hego Korea  m Asia-Pazifikoa 42.50% , WKorea mAsia-Pazifikoa @ el
. 0 5 =inlz
Inflazioa NS 1,80% ﬁ /V[ =R : 4,90% 44,30% :50% : oo [ = AT D
Interes-tass S 3,25% | Kontu : : 71 7,5
e ] Zor publikoa Ordainketa- korrontearen - 0,60% . : ] EIU, Inbertsio Pribatura EIU, Enpresa
S (BPGaren %) balantza balantza - e — . bideratutako Politika  Ingurunearen Indizea (1
Benetako BPGa — peii % 51,7 (BPGaren %) (BPGren %) . « g &_.- Esportazioak Inportazioak . Langabezia-tasa Indizea (1 oso zorrotza - kaltegarria - 10
-% 1,8 % 3,8 10 malgua) onuragarria)

EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK

@ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK
BALIOA 2024 2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH

PRODUKTUA* : PRODUKTUA : . L . . .
IHH3HH (milac) | VS 202511-3HH 1HR:3HH (mila€) | VS 202311-3HH : « Ibilgailu elektrikoekin lotuta Trumpek duen eszeptizismoa
Guztira 434.566.950 %279 Q\l:nmlj?;i?u?gi 5.997.219 % 3,52 : dela qta, ar.rl.sl.(uan dago I:Iego Koreako en.presek.egmdako
: 50 mila milioi dolar baino gehiagoko inbertsioa. Hego
E|ikadura-pr0duktuak 8.345.065 % 1,’]4 Erremintak eta tresnak 700.496 % 2’47 E KoreakO ha|nbat enpresa berrIZ aztertzen ar| d|ra AEBn
. lantegiak eraikitzeko egindako 54 mila milioi dolarreko
Produktu mineralak 128.121.544 -% 2,99 Manufaktura metalikoak 641.503 % 3,19 : inbertsioa, Trumpek kreditu fiskalak kenduko ote dituen kezka
— : dutelako.
Produktu kimikoak 37.366.034 %1616 il lantzelomakina 605.015 % 4,27 :
Beste makina mekaniko : + Hego Koreak mundu mailan duen eragina gutxitu egin da
Kautxua eta manufakturak 2.057.933 % 1,64 batzuk 44.031.168 -% 0,08 . gerra-legea aplikatzeko egindako saiakerak porrot egin
, . ostean. Lege hori ezartzeko saiakerak aurrera egin ez zuen
Pasta, papera eta horien . . . . . .
manufakturak 2.904.873 % 1,33 Makina elektrikoak 83.204.758 % 1,32 : arren, Australia, Japonia eta eskualdeko beste herrialde
. : batzuekin herrialdea gero eta maizago izaten ari zen harreman
Altzairu arruntezko barrak 1.043.324 % 27,45 Trenbideetarako ibilgailuak 326.840 % 2.82 : tratesikoak hozt ineo duel d
eta profilak .043. 027, g : 02, : estrategikoak hoztea eragingo duela espero da.
Altzairu herdoilgaitzezko eta 921.493 9% 21,14 Automobilak 8.998.798 -9 23,83 . + Balizko gobernu berriaren aurrean EBk dituen
aleatuzko barrak eta profilak M . . . .
. . : aurreikuspenak Behin gobernu berria ezarrita, funtsezkoa
Hodiak eta osagarriak 931.659 % 16,71 :\Sﬁ;gﬁgiakga”a'atzeko 514.953 % 10,61 : izango da EBk administrazio berriari argi eta garbi helaraztea
: Errusiarekin, Txinarekin eta Ipar Korearekin lotutako mehatxu
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta : it i
beste manufaktura batzuk 1.787.444 "% 2,13 osagarriak 3.498.592 -% 8,41 geopolitikoen garrantzia.
Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>)

BasqueTrade
& Investment

Spri -

BASBCAIE GOWVERMRENT

eta % 5 artean)

Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera
sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
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EBk eta Australiak mineral kritikoen itun komertzialak sinatu dituzte eta bi aldeentzat izango dira mesedegarriak. Gerra komertziala

izanez gero, Australia oso egoera ahulean geratuko litzateke Txinara egindako esportazioekiko mendekotasun handia duelako

MAKROEKONOMIA BPGaren % KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA
m 2024 = 2025 Australi = x oA
< @ ® B Australia  m Asia-Pazifikoa . L1ACBIELE) @ —{as=
Inflazioa M. 2,40% ﬁ /yg U | = = : 3,20% 25,00% 22,30% 4,10% 1= AT
| E—— 4,35% — Kontu : : 8,5 8
nteres-tasa Zor publikoa Ordainketa- korrontearen -« 0 . EIU, Inbertsio Pribatura EIU, Enpresa
1.10% (BPGaren %) balantza palantza (BPGren . . bic!eratutako Politika Ingurunearen Indizea (1
Benetako BPGa -_ ° % 55,4 (BPGaren %) %) - & Q& Esportazioak  Inportazioak * Langabezia-tasa [ielegzr () @50 Zoifieiz - helitege il - 10
-% 1,0 -% 0,6 ?:C\/ @‘b 10 malgua) onuragarria)
EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK @@ PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK
BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH BALIOA 2024ko 2024 1HH-3HH P . .
* ° -
PRODUKTUA 1HH-3HH (mila €) VS 2023 1-3HH PRODUKTUA 1HH-3HH (mila€) VS 2023 1-3HH Ez da espero Trumpen administrazioak muga zergak IgOkO

" dituenik. Trump berriro izendatu ondoren, Australiako lehen
Aluminioa eta

Guztira 195.232.568 % 2,48 manufakturak 1.665.382 % 3,83 : ministroak esan zuen AEBrekin merkataritza justua izatea
: espero duela, eta AEBk Australiarekin duen superabit
Elikadura-produktuak 6.541.604 % 12,62 Erremintak eta tresnak 805.438 % 8,96 E komertziala nabarmendu zuen.
RO LU I 27.533.804 -% 4,05 Manufaktura metalikoak 752.806 % 5,45 : + Australia oso egoera ahulean egongo litzateke gerra
- Metala lantzeko makina- . komertzial global baten aurrean. Australiako Erreserbako
Produktu kimikoak 9 . -9 . . .
18.151.545 % 0,77 erremintak 301.788 12,20 : Bankuaren gobernadoreordeak duela gutxi ohartarazi duenez,
Beste makina mekaniko : Australia herrialde ahulenetako bat izango litzateke mundu
Kautxua eta manufakturak 2. . 0 . . 0 . . . . .
069.057 % 2,91 batzuk 27.912.730 % 5,10 . mailako merkataritza-gerra gertatuko balitz, Txinarako
Pasta, papera eta horien : . . esportazioekiko mendekotasun handia duelako. Mendetasun
2.174.935 % 3,08 Makina elektrikoak 20.888. % 7, : . . . . . . .
manufakturak ° 0.888.300 67,58 : hori oso agerikoa da industria siderurgikoan, Australiako
/gtlta‘zgurrsfi?;Luntezko barrak £E4.152 % 7,89 Trenbideetarako ibilgailuak 7097 % 27,03 burdin mineralaren esportazioen % 80k Txina baitute jomuga.
. —_ .« EBk eta Australiak mineral kritikoei buruzko ituna sinatu
Altzairu herdoilgaitzezko eta : . ! X X
aleatuzko barrak eta profilak 163.999 % 37,12 Automobilak 16.553.824 % 2,19 : dute. Australiak eta EBk akordioa lortu dute mineral
: , . kritikoetan inbertsioa bultzatzeko, Txinak fabrikazio berdeko
. . Merkantziak garraiatzeko . - ) - = ) )
Hodiak eta osagarriak 1.406.422 #169.71 ibilgailuak 8.020.553 % 0,57 : eta goi-teknologiaren fabrikazioko hornidura-kateen gainean
Burdinazko edo altzairuzko Ibilgailuen zatiak eta . duen kontrola murrizteko asmoz mendebaldeak egindako
beste manufaktura batzuk 1.197.267 %1885 osagarriak 2.159.183 % 17,30 ahaleginarekin lotuta.
BES[]UETI‘H dE S _ Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 Bilakaera negatiboa. (-% 5>)
° . il T — - eta % 5 artean)
& Investment SREJ\} ] H, ;’iﬁ;ﬁ;:ﬁ_,“ﬂ’;.‘f;“ Oharra*: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien arabera

sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
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4 Lurraldearen
Maroko

Marokok EBrekin dituen harremanak ahuldu egin daitezke EBJAren epaiaren ondoren. Trumpek hauteskundeak irabazi izana albiste
ona da Marokorentzat Mohammed Vl.a erregearekin harreman ona duelako

MAKROEKONOMIA BPGaren% | KANPO MERKATARITZA LAN MERKATUA ETA ENPRESA
N t
" 2024 = 2025 < ® G 1.50% m Maroko m Afrikako iparraldea 51,00% . = Maroko @ K_ =3 _’
Inflazioa =17°% ﬁ ng =T E ' 43,20% . UL | =~ /:ﬂl&
| E—2.50% — : & . 48 3,5
nteres-tasa Zor publikoa Ordainketa- Kontu . 2 0 EIU, Inbertsio Pribatura EIU, Enpresa
5 90% (BPGaren %) balantza korrontearen ¢ v . bideratutako Politika Ingurunearen Indizea (1
I 490% BPGaren % balantza . . ; . : Indizea (1 oso zorrotza - kaltegarria - 10
Benetako BPGa e % 82,3 ( e o) (BPGren %) Esportazioak Inportazioak Langabezia-tasa 10 malgua) P
-% 0,9
EAEko ESPORTAZIO PARTIDA NAGUSIEN INPORTAZIOAK PERSPEKTIBAK ETA BERRITASUNAK
BALIOA 2024KO 2024KO0 1. SH BALIOA 2024KO 2024 1. SH > . indi
ALt 1.SH* (milaka€) VS 2023KO 1. SH PRODUKTUA 1.SH* (milaka€) VS 2023 1. SH . E uropako Batzordea on:amdlk ere El.BJAk ""ar°k°'.re.“
= . inguruan emandako epaia aztertzen ari da EBko Justizia
Guztira 33.750.124 % 3,69 Q\lgnmd?gii‘u‘?gi 443.042 % 4,95 . Auzitegiak (EBJA) emandako epaiak zalantzan jartzen du
: 2019an sinatutako akordioen legezkotasuna (Mendebaldeko
Elikadura-produktuak 1.334.274 -% 5,49 Erremintak eta tresnak 64.591 % 6,83 . Saharatik datozen produktuak ere hor sartuta daude). Epai
_ : horrek ondorio esanguratsuak izan ditzake merkataritza-
Produktu mineralak 5.753.653 ~% 3,19 Manufaktura metalikoak 158.772 7,55 : harremanetan eta lankidetzan, funtsezko sektore batzuetan,
- Metala lantzeko makina- . hala nola nekazaritzan eta arrantzan.
Produktu kimikoak 2.458.818 % 10,11 erremintak 39.618 -% 10,41 :
: . .+ Trumpen garaipenaren ostean, Marokok AEBren aliatu
Beste makina mekaniko . '
Kautxua eta manufakturak 392.622 o batzuk 3.124.908 i 773 : handi izaten jarraituko du. Donald Trumpen lehen
Pasta, papera eta horien Beste ekipo-ondasun : agintaldian bi herrialdeek izandako harreman onak Dbere
manufakturak 567.149 % 14,29 elektriko batzuk 3.500.858 % 7,98 : horretan jarraituko duela espero da. Mohammed Vl.a erregeak
Y . . J p . . . .
Altzairu arruntezko barrak . o . adierazitakoaren arabera, Trumpen administrazioarekin batera
eta profilak 216.189 % 36,50 Trenbideetarako ibilgailuak 50.729 %1265.02 : egingo du lan elkarren arteko interesak sustatzeko eta
; o : lankidetzako hainbat arlotan aliantza indartzeko.
2||22atg;kgeggfrlﬁaétée;l:gfﬁgak 11.263 % 12,15 Automobilak 1.190.530 %0,19 :
Merkantziak sarraiatzeko : + Maroko ECOSOCCen egoitza izango da. Rabat izango da
Hodiak eta osagarriak 139.055 -% 38,16 ibilgailuak & 279.661 % 71,60 . Afrikako Kontseilu Ekonomiko eta Sozialen Batasunaren
Burdinazko edo altzairuzko biloailuen zatiak eta . (ECOSOCC) egoitza iraunkorra. Hori dela eta, Afrikaren
beste manufaktura batzuk 128.704 -% 3,96 osaggarriak 1.561.699 % 12,22 ’ integrazioan funtsezko eragile bihurtuko da Maroko.
BES[]UETI‘H dE Legenda Bilakaera positiboa (% 5<) Garrantzirik gabeko bilakaera (-% 5 eta Bilakaera negatiboa. (-% 5>)
CRUPO _» - Tik % 5 artean)
& Investment Sp ﬂ} 1* oharra: Herrialdearen inportatutako balioaren datuak ageri dira taulan (EAEren herrialde esportatzaile nagusien lagina), EAEko merkataritzaren esportazio-partida nagusien

arabera sailkatuta. Iturria: Basque Trade & Investmentek egina, Economist Intelligence Unit, Datos Macro eta ITC Trade Mapen informazioan oinarrituta, 2024ko azaroan.
2* oharra: Jasotako datuak lehen seihilekokoak (1. HH+2. HH) dira, 2024ko hirugarren hiruhilekoko datuak oraindik ez direlako argitaratu. 50
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B Eranskina

“Eskualdeko ikuspegia” ataleko herrialdeen araberako fitxetan erabilitako sektore mailako sailkapenean jasotako TARICen

kapituluak/posizioak

SEKTOREA JASOTAKO KAPITULUAK/POSIZIOAK SEKTOREA JASOTAKO KAPITULUAK/POSIZIOAK

Guztira Guztiak Aluminioa eta manufakturak

Elikadura-produktuak 16,17, 18, 19, 20, 21, 23, 24 Erremintak eta tresnak 82

Produktu mineralak 25, 26, 27 Manufaktura metalikoak 83

Produktu kimikoak 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38 Metala lantzeko makina-erremintak 8456, 8457, 8458, 8459, 8460 8461, 8462, 8463
8413, 8414, 8415, 8419, 8420, 823, 8424, 8427, 8429,
8430, 8431,8432, 8433, 8434, 8435, 8436, 8438, 8439,

Kautxua eta manufakturak 40 Beste makina mekaniko batzuk gjgg gigl gj,gg gjgz gjg;' gjgg gjgg gj’gg
8471,8472,8473,8474,8475,8476,8477, 8478,
8479, 8480, 8481, 8482, 8483, 8484, 8485, 8486, 8487

Pasta, papera eta horien manufakturak 47,48, 49 Makina elektrikoak 85

Altzairu arruntezko barrak eta profilak 7213,7214,7215,7216, 7217 Trenbideetarako ibilgailuak 86

ﬁ:f;i,i"e?:m‘;if'ﬁ::fzeZk° etaaleatuzko 2519 7720, 7225, 7226 Automobilak 8702, 8703

Hodiak eta osagarriak 7303, 7304, 7305, 7306, 7307 Merkantziak garraiatzeko ibilgailuak 8704, 8705

Burdinazko eco altzairuzko beste 7301, 7302, 7321, 7322, 7323, 7324, 7325, 7326 Ibilgailuen zatiak eta osagarriak 8706, 8707, 8708

manufaktura batzuk

BHSQUETI'HC'E CRUPO q -:|. wad ELISKO JALIRLARITZA
&‘ Ir:vestment Sprl :'E...... ; GOBIERND YASCO

e | ralizarian TALDEA
arbecatarkn Fuskal Agenats

BASBCAIE GOWVERMRENT




EUSKADI

BASQUE COUNTRY
I
GRUPO S P
Ba Sq u eTra d e . \am.bf EUSKO JAURLARITZA
& Investment S p \[“]Il I J¢ GOBIERNO VASCO
Agencia Vasca de Internacionalizacion TALDEA == BASQUE GOVERNMENT
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